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Sprawozdanie Rady Nadzorczej

BLUMERANG PRE IPO Spétka Akcyjna Poznaniu

z wynikéw oceny: sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2008, sprawozdania
finansowego Spoélki za rok 2008 oraz wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za rok 2008

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny nastepujacych dokumentéw przedstawionych przez Zarzad Spétki za
okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. (dalej zwany ,,Okresem Sprawozdawczym”):

bilansu Spétki sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2008 r.;
rachunku zyskéw i strat Spo6tki sporzadzonego za Okres Sprawozdawczys;

sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych Spétki sporzadzonego za Okres
Sprawozdawczy;

wprowadzenia do sprawozdania finansowego;
dodatkowych informacji i objasniefi;

sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spétki za Okres Sprawozdawczy.

Sprawozdanie finansowe zostalo zbadane przez audytora Spétki, ktérym jest SARNOWSKI &
WISNIEWSKI Spétka Audytorska Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu. Na podstawie opinii i
raportu biegtego rewidenta Rada Nadzorcza jest zdania, Ze sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok
2008 jest:

sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoS$ci, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

zgodne, co do formy i treSci z obowigzujagcymi przepisami prawa oraz rzetelnie
przedstawia informacje istotne dla oceny (i) wyniku finansowego Spdiki za Okres
Sprawozdawczy oraz (ii) jej sytuacji majatkowe;j i finansowej na dziefi 31 grudnia 2008 r.

Rada Nadzorcza, po analizie sprawozdania finansowego Spétki za Okres Sprawozdawczy,
sprawozdania z dziatalnoSci Zarzadu oraz opinii i raportu z badania przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta, stwierdza co nastgpuje:

Osiagnigta warto$¢ przychodéw finansowych w 2008 roku wynikata przede wszystkim z
aktualizacji (zwigkszenia) wartoSci inwestycji (ok. 4,1 mln zl) oraz zrealizowanego
zysku ze zbycia inwestycji (ok. 380 tys. zl), a takze w niewielkiej czeSci z odsetek
uzyskanych od udzielonych pozyczek; ich faczna warto§¢ wyniosta 4.588.612,21 zi;
powyzsza aktualizacja wartodci dotyczyla aktywdéw (akcji) notowanych na rynkach
zorganizowanych.
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Poniesione koszty finansowe w 2008 roku wynikaly przede wszystkim z aktualizacji
(zmniejszenia) wartoSci inwestycji; ich aczna warto$¢ wyniosta 13.298.454,33 zi;
powyzsza aktualizacja wartodci dotyczyla aktywdéw (akcji) notowanych na rynkach
zorganizowanych.

Warto$¢ kosztéw dziatalnoSci operacyjnej wyniosta 510.971,82 zt.

W najwiekszym stopniu na wynik finansowy Spétki wptyneto saldo przychodéw
finansowych i kosztéw finansowych; wielko$é straty brutto i straty netto wyniosta
odpowiednio: (-8.922.757,80 z1) oraz (-7.231.866,00 z1).

Ujemny wynik finansowy za rok obrotowy spowodowany byt giéwnie aktualizacjg
warto$ci wyceny spélek portfelowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW w Warszawie (rynek NewConnect).

Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze przyjete przez Spoltke zasady wyceny aktywdéw
oznaczaja, ze w przypadku gdy okre§lone aktywo notowane byto na rynku na koniec
poprzedniego roku obrotowego, wowczas aktualizacja wyceny dokonywna jest w
stosunku do wartoSci rynkowej tego aktywa na koniec poprzedniego okresu, a nie w
stosunku do ceny jego nabycia.

Uwzgledniajac okoliczno$¢ wskazana w punkcie powyzej nalezy zwrdci¢ uwage, ze dwa
aktywa Spotki wycenione byly wg kursu rynkowego juz na koniec roku 2007
(Technopark 2 S.A. i Divicom S.A.); powyzsza wycena byla istotnie wyzsza od ceny
nabycia tych aktywéw, co z kolei bardzo mocno negatywnie wplyneto na wyniki Spétki
w 2008 r., w zwiazku z okoliczno$ciami wskazanymi w pkt. 8 ponizej;

Ze wzgledu na znczne pogorszenie sytuacji na rynku kapitatowym, w trakcie 2008 r.
wyceny rynkowe wielu spétek ulegly znacznej przecenie, co miato istotny wptyw na
wyniki osiggniete przez Spétke w catym roku 2008; nalezy jednak zwrdcié¢ uwage, ze
zdecydowana wigkszo$¢ aktywéw notowanych obecnie na rynkach regulowanych jest
wyceniana powyzej ceny nabycia.

W ocenie Rady Nadzorczej, sytuacje finansowa Spoélki i efektywnos¢ jej dziatalnoSci
nalezy ocenia¢ poprzez pryzmat wynikow finansowych osiagnigtych w calym okresie
jej dzialalnoSci, tj. lacznie od lipca 2007 r. do konca roku 2008; nalezy w
szczegolnosci zwréci¢ uwage, ze wynik finansowy netto (pro forma) obliczony dla
tego okresu byl dodatni i wynidst ponad 1 min zlotych.

Majatek Spétki (suma bilansowa) na dziefi 31.12.2008 r. wynosit 10.968.174,86 zt.

Majatek obrotowy wynidst 10.763.251,99 zt i stanowit 98% aktywow ogédtem; sktadaty
si¢ na niego przede wszystkim akcje i udziaty zwigzane z dziatalnoScia inwestycyjng
spoftki.

Kapitaly wlasne uksztattowatly si¢ na poziomie 9.644.318,57 zt.

Udziat kapitalu wlasnego w strukturze pasywéw wyniost 88%; sktadat sie na niego
gléwie kapitat podstawowy i zapasowy wynikajacy z emisji akcji oraz zysk netto
wypracowany w 2007 roku.
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14. Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za badany okres wykazuje niewielkie
zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych w stosunku do poczatku okresu; najwigkszy
wplyw na przeptywy finansowe miato pozyskanie kapitatu w wyniku emisji akcji oraz
dziatalno$¢ inwestycyna prowadzona zgodnie ze strategia Spotki, zardwno w zakresie
zbywania jak i nabywania aktywow.

15. Spotka w sposéb znaczacy powigkszyla swdj portfel inwestycyjny.

16. Spotka dokonata czeSciowego zamknigcia niektdrych inwestycji i uzyskala w wyniku
tych transakcji dodatni wynik finansowy, co biorac pod uwage okres od rozpoczecia tych
inwestycji w stosunku do zaloZonego horyzontu inwestycyjnego nalezy oceni¢ bardzo
pozytywnie.

Biorac pod uwage przedstawione powyzej okolicznoSci, w szczegdlnosci oceng zawartg w pkt. 8
powyzej, uwzgledniaja jednocze$nie sytuacje makroekonomiczng oraz istotne pogorszenie
koniunktury gietdowej, dziatalno$¢ Spoétki w roku 2008 Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci Spétki w roku
2008.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu w zakresie sposobu pokrycia
straty poniesionej przez Spétke w roku 2008, przewidujacej pokrycie jej w calos$ci zyskami
lat przysziych.



