LIST PREZESA BLUMERANG PRE IPO S.A.
DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gieldowi,

Przekazuj! ¢ na Wasze r"ce Raport Finansowy podsumowuj! cy dzia#lno$% naszej Sp—ki w roku
2007, dziel" si" z Wami sukcesem, na kt—y wsp—tnie pracowali$my.

Z satysfakcj! obserwowa#m, jak pozyskane przez nas inwestycje portfelowe, spotka#y si" z Pa&stwa
pozytywn! ocen! iznalaz# odbicie w zainteresowaniu akcjami naszej Sp—ki na rynku NewConnect.

Nie ukrywam, 'e zdecydowali$my si" na prowadzenie trudnego biznesu w znacz! co zmiennych
warunkach rynku kapitat#bwego. Realia, kt—e wyznaczaj! i koryguj! strategi” naszego rozwoju
wymagaj! nieustannej dyscypliny i trafnej oceny.

Konsekwentnie jednak koncentrujemy si" na budowie bran' owo zr—nicowanego portfela inwestycji
oraz sukcesywnie wprowadzamy akcje znajduj! cych si* w nim sp—€k do obrotu na rynku
zorganizowanym.

Platforma NewConnect odnios# sukces. Zaoferowa# nowe mo' liwo$ci dynamicznego dziafania na
rynku finansowym. Jak do tej pory, wykorzystujemy te mo' liwo$ci z powodzeniem.

Przebmowym wydarzeniem w historii Sp—ki w 2007 roku by# decyzja o podwy' szeniu kapita##
poprzez emisj" akcji w ramach oferty niepublicznej, a nast" pnie wprowadzenie ich do obrotu na rynku
NewConnect.

Znakomity debiut Sp—ki na NewConnect traktujemy, jako oznak" zaufania Inwestor—w do przyj" tego
przez nas modelu biznesowego.

Do ko&ca 2007 roku, czyli w cil gu niecaych 6 miesi"cy od rozpocz'cia dziaf#lno$ci Sp—ka
Blumerang Pre IPO S.A. pozyska# do swojego portfela akcje i udzia®y 8 sp—#k, prowadz! cych
dzia#lno$% w kilku bran' ach, pocz! wszy od budownictwa i nieruchomo$ci, poprzez internet i
informatyk" oraz innowacyjne technologie, po gastronomi" i us#igi finansowe. W tym samym okresie
na NewConnect udanie zadebiutowa#® akcje 2 sp—#k portfelowych. Pracowali$my r—wnie' nad
kolejnymi inwestycjami, co ju' na pocz! tku 2008 roku pozwoli# nam do# czy%do naszego portfela 3
sp—ki. Na rynku NewConnect na pocz!tku 2008 r. zadebiutowa#® kolejne 3 z naszych sp—#k
portfelowych.

W 2008 roku planujemy nast'pne debiuty na rynku NewConnect sp—#k z naszego portfela
inwestycyjnego. B"dziemy ponadto d!'y% do tego, aby co najmniej jedna z naszych sp—&k
zadebiutowas& na rynku regulowanym prowadzonym przez Gie#l" Papier—w Warto$ciowych w
Warszawie S.A. Jednocze$nie w ramach przyj" tej strategii, ca®y czas prowadzimy intensywne prace,
kt—re pozwol! nam w przysz#$ci na znacz! ce zwi" kszenie warto$ci naszego portfela. Wierzymy, ' e
ich profil dziaflno$ci i sytuacja finansowa pozwol! zwi" kszy%warto$%naszych inwestycji co najmniej
w takim samym stopniu, jak uda# nam si" tego dokona%w zako&czonym sukcesem roku 2007.

Korzystaj! ¢ z okazji pragn" podzi"kowa%za zaufanie i wsparcie, jakimi obdarzyli Pa&stwo nasz!
Sp—k" oraz jej Zarz! d w 2007 roku. Do#' ymy wszelkich starag&, aby zapewni%Pa&stwu oczekiwany,
d#igofalowy wzrost warto$ci Sp—ki oparty o solidne fundamenty.

Chciasbym r—wnie' wyrazi%wdzi" czno$%wszystkim wsp—#pracownikom Sp—ki za ich zaanga' owanie,
profesjonalizm i entuzjazm, a tak' e kadrze zarz! dzaj! cej i wszystkim pracownikom naszych sp—&k
portfelowych, gdy' r—wnie' oni pracuj! na nasz wsp—y sukces.

Edward Kozicki
Prezes Zarz! du
BLUMERANG PRE IPO S.A.



BLUMERANG PRE IPO S.A.
ul. Jasielska 16 A, 60-476 Pozna &

Wybrane dane Pnansowe przeliczone w EURO

wz!

w EURO

i IV kwarta ! narastaj " co

11§ IV kwarta ! narastaj " co

Lp. 12.07.2007 do 31.12.2007 12.07.2007 do 31.12.2007

1. Przychody og—!em (w tym przychody Pnansowe z pozycii 3) 10,645,628.30z ! 2,971,97887z !
2. Zysk (strata) na dzia lalno#ci operacyjnej -38,044.76 z ! -10,621.09z !
3. Przychody Pnansowe 10,645,628.30z ! 2,971,97887z !
4. Zysk (strata) brutto 10,487,912.02z ! 2,927,948.64z !
5. Zysk (strata) netto 8,494,885.72z ! 2,371,548.22z !
6. Przeplywy pieni $%e netto, razem 2,535,461.00z ! 707,833.89z !
7.  |Aktywatrwa le 28,168.30z ! 7,863.852z !
8. | Aktywa obrotowe 15,617,536.42z ! 4,360,004.58z !
9. |Aktywa razem 15,645,704.72z ! 4,367,868.43z !
10. |Nale%mo#ci kr—tkoterminowe 0.00z ! 0.00z!
11. |Nale%o#ci d lugoterminowe 0.00z ! 0.00z!
12. |Inwestycje kr—tkoterminowe 15,616,734.89z ! 4,359,780.82z !
13. |Zobowi" zania kr—tkoterminowe 243,12360z ! 67,873.70z !
14. |Zobowi" zania d lugoterminowe 0.00z ! 0.00z!
15. |Kapita!w!lasny 13,356,376.52z ! 3,728,748.33z !
16. |Kapita! zak!adowy 2,400,000.00z ! 670,016.75z !

Powy%ze dane bnansowe za rok 2007 zosta !y przeliczone na EUR wed !ug #redniego kursu

ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzie & 31.12.2007 roku i wynosi:

3.5820 PLNzalEUR




BLUMERANG PRE |PO SA.
ul. Jasielska 16a
60-476 Poznd

(piecz"tkafirmy)

OI'WIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artyku#ti 52 udawy o rachunkowo%ci z dnia 29 wrzetia 1994 roku z
p-9iejszymi zmianami, Zarz"d Sp—+ki Blumerang PRE IPO S.A. przedgawia sprawozdanie
finansowe za okres od 12 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007roku nakt—e sk#adasi &

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans

Rachune zysk—w start

Rachunek przepsyw—wpieni& nych
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Dodakowe informacje i objatienia

Sprawozdanie finansowe sporz'dzone zodath zgodne z przedgawionym zasadami
w ugawie o rachunkowo$i z dnia 29 wrzethia 1994 (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz 694z po%
zm.), oraz jasno i rzetelnie przedsawia sytuacj& ma"tkow" i finansow" oraz wynik
finansowy.

(Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie (Podpisy cztbnk—w Zarz"du)
ksi" g rachunkowych)



BLUMERANG PRE IPO SA.

Sprawozdanie Finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane organizacyjne jednostki:

Nazwa: Blumerang PRE IPO S.A.

Adres/siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Pozna!

S"d: S"d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia#Gospodarczy Krajowego
Rejestru S" dowego

Data wpisu: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS 0000284645

REGON 300623460

NIP 7811809934

Przedmiot dzialalno" ci Sp—ki:

¥ dziaflno$% pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD
67132,

¥ zarz"dzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzia#lno$ci gospodarczej b
PKD 7114B,

¥ po$rednictwo finansowe pozosta#, gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD
652327,

¥ doradztwo w zakresie prowadzenia dziaflno$ci gospodarczej i zarz" dzania -
PKD 7414A,

¥ dziaflno$¥holding—w - 7415Z.

Sklad Zarz#du Sp—ki
¥ Prezes b Kozicki Edward
¥ Wiceprezes bMatuszczak Marcin

Skl!ad Rady Nadzorczej Sp—Ki

Przewodnicz" cy D Tyli! ski Tomasz
Wiceprzewodnicz" cy B Kra$niak Janusz
Cz#nek b Obszal ski Mariusz

Cz#nek b Pawli! ski Maciej

Cz#bnek B Grzybek Dariusz

KK K K K

Czas trwania dzialalno" ci jednostki.
Czas trwania dzia#lno$ci Jednostki jest nieoznaczony.

Okres obj$ty sprawozdaniem finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 12 lipca 2007 roku (dnia
rejestracji) do 31 grudnia 2007 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integraln! cz"#$ sprawozdania finansowego



BLUMERANG PRE IPO SA.

Sprawozdanie Finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

Dane #czne
W sk#d Sp—ki nie wchodz" wewné&irzne jednostki organizacyjne sporz"dzaj"ce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Kontynuacja dzialalno" ci

Sprawozdanie zosta#® sporz"dzone przy za#'eniu kontynuacji dzia#lnoci
gospodarczej w daj"' cej si& przewidzie% przysz#$ci. Zarz"d Sp—i uwa' a, ' e nie
istniej" okoliczno$ci wskazuj" ce na zagro' enie kontynuacji dziafalno$ci jednostki.

Pol#czenie jednostek gospodarczych
W okresie obj&ym sprawozdaniem finansowym nie nast"pi#® po# czenie Sp—Ki
z innymi jednostkami.

Por—wnywalno" %danych finansowych
Sp—#a rozpocz&a dziaflno$% gospodarcz" w 2007 roku, w zwi"zku z tym nie
prezentuje danych por—wnywalnych za rok poprzedni.

Om—wienie przyj$tych zasad (polityki) rachunkowo" ci.

Zasady rachunkowo$ci przyj&e przy sporz"dzaniu sprawozdania finansowego s"
zgodne z Ustaw" o rachunkowo$ci z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (t.].
Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p—n. zm.), zwan" dalej ustaw", kt—a okre$la
mi&dzy innymi zasady rachunkowo$ci dla jednostek maj" cych siedzib& lub miejsce
sprawowania zarz" du na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Rachunek zysk—w i strat Sp—ka sporz" dzi# w wariancie por—wnawczym.

Warto! ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne s" wyceniane wed#ig cen nabycia lub koszt—w
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytu#i trwa#]
utraty warto$ci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zosta® z uwzgl&nieniem okresu ekonomicznej
u' yteczno$ci warto$ci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlaj" faktyczny okres
ich u' ytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje si& metod" liniow" .

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3.500 z#btych
amortyzowane s" jednorazowo w momencie oddania do u' ytkowania.

" rodki trwa#e

W pozycji te] uj&te zosta#y rzeczowe aktywa trwa# i zr—-wnane z nimi, 0
przewidywanym okresie ekonomicznej u' yteczno$ci d#' szym ni' rok, kompletne,
zdatne do u' ytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane s" wed#ig cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytu# trwa#j
utraty warto$ci. ) rodki trwa#, inne ni' grunty wyceniane s" wed#ig cen nabycia,
koszt—w wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytu#
trwa#ej utraty warto$ci.

Warto$%pocz" tkowa $rodk—w trwa#ych podlega podwy' szeniu o warto$%nak#id—w
poniesionych na ich ulepszenie (przebudow& rozbudow&, modernizacj&,
rekonstrukcj&). Natomiast koszty napraw, przegl'd—w, op#ty eksploatacyjne,
wpHwaj" na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kt—ym zosta#
poniesione.
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BLUMERANG PRE IPO SA.

Sprawozdanie Finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

Warto$% pocz"tkowa $rodk—w trwa#ch pomniejszona zosta®r o0 odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zosta#® z uwzgl&lnieniem okresu
u' yteczno$ci $rodk—w trwa#ych i odzwierciedlaj" faktyczne zu' ycie $rodk—w trwadych.
) rodki trwa# s" ujmowane w ewidencji $rodk—w trwa#ych i amortyzowane pocz" wszy
od nast&pnego miesi" ca po miesi" cu w kti—rym zosta#y uj&te w ewidencji.

Grunty nie s" amortyzowane.

W przypadku wyst" pienia przyczyn powoduj"cych trwa# utrat& warto$ci $rodk—w
trwa#ych, stosowne odpisy aktualizuj” ce pomniejszaj" warto$%bilansow" $rodk—w
trwa#ych. Odpisy aktualizuj" ce spowodowane trwa# utrat" warto$ci obci"' aj"
pozosta#e koszty operacyjne.

Zapasy
Zapasy s" wyceniane wed#g cen nabycia lub koszt—w wytworzenia nie wy' szych od
cen ich sprzeda' y netto na dzie! bilansowy.

Nale$no! ci

Na dzie! bilansowy nale' no$ci wycenia si& w kwocie wymaganej zap#ty,
z zachowaniem zasady ostro' no$ci.

Warto$%nale' no$ci aktualizuje si& uwzgl&niaj" ¢ stopie! prawdopodobie! stwa ich
zap#aty poprzez dokonanie odpisu aktualizuj" cego

Odpisy aktualizuj"ce warto$% nale' no$ci zalicza si& do pozosta#ch koszt—w
operacyjnych lub do koszt—w finansowych - zale' nie od rodzaju nale' no$ci, kt—ej
dotyczy odpis aktualizuj" cy

Na dzie! bilansowy wycenia si& wyra' one w walutach obcych sk#dniki aktyw—w po
obowi" zuj" cym na ten dzie! $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank polski.

Wyra' one w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si& w ksi&gach
rachunkowych na dzie! ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna walut
stosowanych przez bank, z kt—rego us#ig korzysta Sp—ka w przypadku operacji
sprzeda' y walut oraz operacji zap#ty nale' no$ci lub $rednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie! , chyba ' e w zg#szeniu celnym lub
w innym wi"™ cym jednostk& dokumencie ustalony zosta#inny kurs w przypadku
pozosta#ych operaciji.

Powsta# z przeliczenia r—nice kursowe zalicza si& odpowiednio do przychod—w lub
koszt—w finansowych lub w przypadkach okre$lonych przepisami, kapitalizuje si& w
warto$ci aktyw—w.

Zobowi%ania

Na dzie! powstania zobowi" zania wycenia si& wed#ig warto$ci nominalnej. Na dzie!
bilansowy zobowi" zania wycenia si& w kwocie wymagaj" cej zap#ty.

Na dzie! bilansowy wycenia si& wyra' one w walutach obcych sk#dniki pasyw—w
po obowi"zuj" cym na ten dzie! $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank polski.

Wyra' one w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si& w ksi&gach
rachunkowych na dzie! ich przeprowadzenia po kursie sprzeda' y walut stosowanych
przez bank, z kt—rego us#ig korzysta jednostka w przypadku operacji kupna walut
oraz operacji zap#ty zobowi"za!, natomiast dla pozosta#ch operacji po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie!,
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Sprawozdanie Finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

chyba ' e w zg#szeniu celnym lub innym wi"™ cym jednostk& dokumencie ustalony
zosta#inny kurs.

Powsta# z przeliczenia r—nice kursowe zalicza si& odpowiednio do przychod—w
lub koszt—w finansowych lub, w przypadkach okre$lonych przepisami, kapitalizuje si&
w warto$ci aktyw—w.

Inwestycje kr—tkoterminowe

Instrumenty finansowe ujmowane s" oraz wyceniane zgodnie z Rozporz" dzeniem w
sprawie instrument—w finansowych. * r—d#m dodatkowych wyja$nie! lub interpretaciji
jest MSR nr 32 (Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja), MSR 39
(Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena) oraz MSSF 7 (Instrumenty finansowe:
ujawnianie informaciji).

Najwa' niejsze sk#dniki aktyw—w i pasyw—w, kt—e podlegaj" zasadom wyceny dla
instrument—w finansowych s" nast&puj" ce:

¥ udzia®y w jednostkach,
¥ akcje innych jednostek,
¥ obligacje wyemitowane przez inne jednostki,
¥ inne papiery warto$ciowe wyemitowane przez inne jednostki,
¥ nale' no$ci z tytu# po' yczek,
¥ instrumenty pochodne, np.:
I opcje,
I kontrakty terminowe typu forwards, futures,
I kontrakty typu swap,
¥ wbudowane instrumenty pochodne,

¥ inne sk#Adniki aktyw—w finansowych, przy czym nie podlegaj" zasadom wyceny
dla instrument—w finansowych nale' no$ci z tytu# dostaw i us#ig, kt—e s"
wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo$ci odnosz" cymi si&
bezpo$rednio do wyceny tego typu nale' no$ci.

¥ zobowi" zania z tytu# po' yczek,
¥ zobowi" zania z tytu# kredyt—w,
¥ zobowi" zania z tytu# wyemitowanych obligacji,

¥ inne zobowi"zania finansowe, przy czym nie podlegaj’ zasadom wyceny dla
instrument—w finansowych zobowi"zania z tytu#i dostaw i us#g, kt—+e s"
wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo$ci odnosz"cymi si&
bezpo$rednio do wyceny tego typu zobowi" za! .

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integraln! cz"#$ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie Finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

W przypadku, gdy na dzie! bilansowy Sp—ka obj&# instrumenty kapita#dwe w innych
jednostkach (udzia# lub akcje), a rejestracja podwy' szenia kapita#i dokonana w
zwi"zku z tym obj&ciem nast"pi# ju' po dniu bilansowych jednak przed dat"
sporz" dzenia sprawozdania finansowego Sp—ka, realizuj"c zasad& wiernego i
rzetelnego obrazu oraz przewagi tre$ci nad form", prezentuje takie sk#dniki
maj" tkowe w sprawozdaniu finansowym przy za#' eniu, i' rejestracja w KRS obj&cia
instrument—-w kapitatbwych oraz podwy' szenia kapita#i nast'pifA do dnia
bilansowego.

Podzia#instrument—w finansowych dla cel-w wyceny bilansowej
Dla potrzeb wyceny bilansowej aktywa finansowe dzieli si& na:

¥ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

¥ po' yczki udzielone i wierzytelno$ci w#sne,

¥ aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci,

¥ aktywa finansowe dost&pne do sprzeda'y.

Do aktyw—w finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si& aktywa nabyte w
celu osi" gni&cia korzy$ci ekonomicznych wynikaj" cych z kr—tkoterminowych zmian
cen oraz waha! innych czynnik—w rynkowych albo kr—tkiego czasu trwania nabytego
instrumentu.

Do aktyw—w finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si& wszystkie
instrumenty pochodne (#cznie z instrumentami pochodnymi wbudowanymi) bez
wzgl&u na ich cechy, za wyj"tkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte
kontrakty za instrumenty zabezpieczaj" ce.

Do po' yczek udzielonych i nale' no$ci w#snych jednostki zalicza si&, niezale' nie od
terminu ich wymagalno$ci, aktywa finansowe powsta#® na skutek wydania
bezpo$rednio drugiej stronie kontraktu $rodk—w pieni& nych.

Do aktyw—w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza si& nie
zakwalifikowane do po'yczek udzielonych oraz wierzytelno$ci wiasnych aktywa
finansowe, dla kt—ych zawarte kontrakty ustalaj" termin wymagalno$ci sp#ty
warto$ci nominalnej oraz okre$laj’ prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzy$ci ekonomicznych, na przyk# d oprocentowania, w sta#j lub mo' liwej do
ustalenia kwocie, pod warunkiem, ' e jednostka zamierza i mo' e utrzyma%te aktywa
do czasu kiedy stan" si& wymagalne.

Pozosta# aktywa finansowe nie spe#hiaj’ce warunk—w zaliczenia do kategorii
wymienionych wy' ej zalicza si& do aktyw—w finansowych dost&pnych do sprzeda'y.

Podstawowy profil dzia#&lno$ci Sp—ki obejmuje nabywanie akcji oraz udzia#w w
innych jednostkach z zamiarem ich zbycia lub wp#wania na ich polityk& finansow"
oraz operacyjn”.

W przypadku nabycia udzia#w lub akcji innych przedsi&biorstw celem ich
p—€niejszego zbycia i uzyskania w ten spos—b korzy$ci ekonomicznych, Sp—a nie
mo' e jednoznacznie stwierdzi% ' taka transakcja zostanie przeprowadzona w ci" gu
12 miesi&cy od dnia nabycia inwestycji. Celem przedstawienia tre$ci ekonomiczne;j

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integraln! cz"#$ sprawozdania finansowego
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operacji, zgodnie z zasad" wiernego i rzetelnego obrazu oraz przewagi tre$ci nad
form", Sp—#a prezentuje tego typu inwestycje jako sk#dnik aktyw—w obrotowych

Za aktywny rynek przyjmuje si& r—wnie' rynek &NewConnectO

Zyski lub straty z wyceny aktyw—w finansowych do warto$ci godziwej s" ujmowane
w rachunku zysk—w i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

Rezerwy na zobowi%ania

Rezerwy s" to zobowi" zania, kt—rych termin wymagalno$ci lub kwota nie s" pewne.
Tworzy si& je na pewne lub prawdopodobne przysz# zobowi"zania w ci& ar
pozosta#ych koszt—w operacyjnych, koszt—w finansowych, strat nadzwyczajnych,
zale' nie od okoliczno$ci z kt—ymi przysz# zobowi" zania si&wi" " .

Rezerwy wycenia si& wed#ig uzasadnionej oraz w spos—b wiarygodny oszacowanej
warto$ci.

" rodki pieni&ne

) rodki pieni& ne w banku i w kasie wycenia si& wed#ig warto$ci nominalne;j.

) rodki pieni& ne w walutach obcych wycenia si& w ich warto$ci nominalnej
przeliczonej na z#te polskie. Wyra' one w walutach obcych operacje gospodarcze
ujmuje si& w ksi&gach rachunkowych na dzie! ich przeprowadzenia po kursie kupna
walut stosowanych przez bank, z kt—rego us#ig korzysta jednostka w przypadku
operacji sprzeda' y walut oraz operacji zap#ty nale' no$ci, natomiast dla pozosta#ych
operacji po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na ten dzie!, chyba 'e w zg#szeniu celnym lub innym wi"™ cym jednostk&
dokumencie ustalony zosta#inny kurs.

Na dzie! bilansowy wycenia si& wyra' one w walutach obcych sk#adniki aktyw—w po
obowi" zuj" cym na ten dzie! $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Czynne i bierne rozliczenia mi&dzyokresowe koszt—w

Czynne rozliczenia mi&dzyokresowe koszt—w obejmuj" wydatki i zu' ycie sk#&dnik—w
maj" tkowych dotycz" cych miesi&cy nast&puj" cych po miesi” cu, w kt—ym te wydatki
poniesiono

Sp—a dokonuje biernych rozlicze! mi&dzyokresowych koszt—-w w wysoko$ci
prawdopodobnych zobowi" za! przypadaj" cych na bie™ cy okres sprawozdawczy,
wynikaj" cy w szczeg—o$ci ze $wiadcze! wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahent—w jednostki, a kwot& zobowi"zania mo'na oszacowa% w Spos—b
wiarygodny.

Kapita#y w#sne

Kapita#podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikaj" cej ze statutu Sp—ki i wpisu do Krajowego Rejestru S" dowego.
Kapita#zapasowy wynika z nadwy' ki ceny emisyjnej ponad warto$%nominaln” akcji
wyemitowanych przez Sp—k&

Podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich r—nic
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przej$ciowych wyst&puj"cych na dzie! bilansowy mi&dzy warto$ci” podatkow"
aktyw—w i pasyw—w, a ich warto$ci® bilansow" wykazan®™ w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytu#i podatku dochodoweqgo

Aktywa z tytu#i podatku odroczonego ustala si& w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysz#$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwi"zku z ujemnymi
r—nicami przej$ciowymi, kt—e spowoduj" w przysz#é$ci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty mo'liwej do odliczenia, przy
zachowaniu zasady ostro' no$ci.

Rezerwa z tytu# odroczonego podatku dochodowego

Rezerw& z tytu#i podatku odroczonego tworzy si& w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagaj" cej w przysz#$ci zap#aty, w zwi" zku z dodatnimi r—nicami
przej$ciowymi, kt—re spowoduj" w przysz#b$ci zwi&kszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysoko$ci aktyw—w i rezerwy z tytu#i podatku dochodowego
uwzgl&dnia si& stawki podatku dochodowego obowi"zuj"ce w roku powstania
obowi" zku podatkowego.

Rezerwa i1 aktywa z tytu# odroczonego podatku dochodowego wykazywane s"
w bilansie oddzielnie.

Wp#waj" cy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje cz&%bie™ c" i cz&%odroczon" .

Wykazywana w rachunku zysk—w i strat cz&$%odroczona stanowi r—nic& pomi&dzy
stanem rezerw i aktyw—w z tytu# podatku odroczonego na koniec i pocz" tek okresu
sprawozdawczego, z tym, 'e rezerwy i aktywa dotycz"ce operacji rozliczanych
z kapitaf#em w#snym, odnosi si& r—wnie' na kapita#w#sny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Sp—a uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej warto$ci, w
formie zwi&kszenia warto$ci aktyw—w, albo zmniejszenia warto$ci zobowi" za! , kt—e
doprowadz" do wzrostu kapita# w#snego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
spos—b ni' wniesienie wk#d—w przez udziabwc—w lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej warto$ci, w
formie zmniejszenia warto$ci aktyw—w, albo zwi&kszenia warto$ci zobowi"za! i
rezerw, kt—e doprowadz" do zmniejszenia kapita#l w#snego lub zwi&kszenia jego
niedoboru w inny spos—b ni' wycofanie $rodk—w przez udziaf®wc—w lub wiascicieli

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sk#daj" si&
¥ wynik dziaflno$ci operacyjnej, w tym z tytu# pozosta®ch przychod—w i
koszt—w operacyjnych (po$rednio zwi"zanych z dzia#lno$ci" operacyjn”
jednostki),
¥ wynik operacji finansowych,

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integraln! cz"#$ sprawozdania finansowego
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¥ wynik operacji nadzwyczajnych (powsta#ch na skutek zdarze! trudnych do
przewidzenia, poza dzia#lno$ci® operacyjn” jednostki i nie zwi"zanych z
og—ym ryzykiem jej prowadzenia),

¥ obowi" zkowe obci"' enia wyniku finansowego z tytu# podatku dochodowego,
kt—rego podatnikiem jest jednostka, i p#tno$ci z nim zr—wnanych, na
podstawie odr&bnych przepis—w.

Mariola Karaban Kozicki Edward Matuszczak Marcin

Sporz" dzia Prezes Zarz" du Wiceprezes Zarz" du
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BILANS SPORZ DZONY NA DZIE* 31.12

.2007R.

Bilans - Aktywa

31.12.2007

Aktywa trwa e

28,168.30

Warto ! ci niematerialne i prawne

0.00

Koszty zako ! czonych prac rozwojowych

Warto #3$ brmy

Inne warto #ci niematerialne i prawne

Zaliczki na_warto #ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwa e

0.00

Yodki trwa "e

0.00

grunty (w tym prawo u__ &tkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty in  &ynierii | ' dowej i wodnej

urz' dzenia techniczne i maszyny

#rodki transportu

inne #rodki trwa ‘e

Yodki trwa "e w budowie

Zaliczki na_#rodki trwa "e w budowie

0.00

Nale#no! ci d 'ugoterminowe

Od jednostek powi ' zanych

Od pozosta 'ych jednostek

Inwestycje d 'ugoterminowe

0.00

Nieruchomo #ci

Warto #ci niematerialne i prawne

D'ugoterminowe aktywa Pnansowe

0.00

w jednostkach powi ' zanych

udzia'y lub akcje

inne papiery warto #ciowe

udzielone po &czki

inne d 'ugoterminowe aktywa Pnansowe

w pozosta 'ych jednostkach

0.00

ludzia'y lub akcje

inne papiery warto #ciowe

udzielone po &czki

inne d 'ugoterminowe aktywa Pnansowe

Inne inwestycje d "ugoterminowe

D’ugoterminowe rozliczenia mi  $dzyokresowe

28,168.30

Aktywa z tytu 'u odroczonego podatku dochodowego

28,168.30

Inne rozliczenia mi ( dzyokresowe

Aktywa obrotowe

15,617,536.42

Zapasy

0.00

Materia 'y

P—produkty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Nale#no! ci kr—tkoterminowe

0.00

Nale&no#ci od jednostek powi ' zanych

Z tytu 'u dostaw i us 'ug

do 12 miesi (cy

powy &ej 12 miesi (cy

inne

Nale&no#ci od pozosta 'ych jednostek

0.00

Z tytu 'u dostaw i us 'ug

0.00

do 12 miesi (cy

powy &ej 12 miesi (cy

innych #wiadcze !

z tytu 'u podatk—w, dotacji ce ", ubezpiecze ! spo “ecznych i zdrowotnych oraz

inne

dochodzone na drodze s ' dowej

Inwestycje kr—tkoterminowe

15,616,734.89

Kr—tkoterminowe aktywa Pnansowe

15,616,734.89

w jednostkach powi ' zanych

389,979.44

udzia'y lub akcje

12,625.00

inne papiery warto #ciowe

udzielone po &czki

201,610.96

inne kr—tkoterminowe aktywa Pnansowe

175,743.48

w pozosta 'ych jednostkach

12,691,294.35

ludzia'y lub akcje

12,570,094.35

inne papiery warto #ciowe

udzielone po &czki

inne kr—tkoterminowe aktywa Pnansowe

121,200.00

#rodki pieni (&ne i inne aktywa pieni  (&ne

2,535,461.10

#rodki pieni (&ne w kasie i na rachunkach

505,249.87

inne #rodki pieni (&ne

2,030,211.23

inne aktywa pieni (&ne

Inne inwestycje kr—tkoterminowe

Kr—tkoterminowe rozliczenia mi $dzyokresowe

801.53

Aktywa razem

15,645,704.72

Sporz %lzi‘a:

Pozna !, dnia 15.04.2008

Mariola Karaban

Prezes Zarz %lu

Kozicki Edward

Zarz' d:

Wiceprezes Zarz %iu

Matuszczak Marcin
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z"
Lp. |Bilans - Pasywa 31.12.2007
A. Kapita " (fundusz) w _“asny 13,356,376.52
A Kapita ! (fundusz) podstawowy 2,400,000.00
1. Nale" ne wp ‘aty na kapita ! podstawowy (wielko #$ ujemna)
1l Udzialy (akcje) w lasne (wielko #$ ujemna)
V. Kapita ! (fundusz) zapasowy 2,461,490.80
V. Kapita ! (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI Pozosta e kapita ly (fundusze) rezerwowe
Vil. Zysk (strata) z lat ubieg  lych
VilI. Zysk (strata) netto 8,494,885.72
IX. Odpisy z zysku netto w ci  %gu roku obrotowego(wielko  #$ ujemna)
B. Zobowi#zania i rezerwy na zobowi #zania 2,289,328.20
A Rezerwy na zobowi %ania 2,021,194.60
1. Rezerwa z tytu 'u odroczonego podatku dochodowego 2,021,194.60
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- d'ugoterminowa
- kr—tkoterminowa
3. Pozosta e rezerwy 0.00
- d'ugoterminowe
- kr—tkoterminowe
1. Zobowi %ania d lugoterminowe 0.00
1. \Wobec jednostek powi #zanych
2. Wobec pozosta 'ych jednostek 0.00
a) kredyty i po %yczki
b) Z tytu 'u emisjii d "u%ych papier—w warto $ciowych
c) inne zobowi #zania Pnansowe
d) inne
J//A Zobowi %ania krotkoterminowe 243,123.60
1. \Wobec jednostek powi #zanych 175,200.00
a) z tytu 'u dostaw i us 'ug, o okresie wymagalno $ci 0.00
- do 12 miesi &cy
- powy %j 12 miesi &cy
b) inne 175,200.00
2. Wobec pozosta 'ych jednostek 67,923.60
a) kredyty i po %yczki
b) Z tytu 'u emisjii d 'u%ych papier—w warto $ciowych
c) inne zobowi #zania Pnansowe
d) z tytu 'u dostaw i us 'ug, o okresie wymagalno $ci 67,923.60
- do 12 miesi &cy 67,923.60
- powy %j 12 miesi &cy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowi #zania wekslowe
Q) Z tytu 'u podatk—w, ce ", ubezpiecze ! iinnych $wiadcze !
h) Z tytu 'u wynagrodze !
i) inne
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia mi &lzyokresowe 25,010.00
1. Ujemna warto $' brmy
2. Inne rozliczenia mi_&dzyokresowe 25,010.00
- d'ugoterminowe
- krotkoteminowe 25,010.00
Pasywa razem 15,645,704.72

Sporz %lzila:

Pozna !, dnia 15.04.2008

Mariola Karaban

Prezes Zarz %lu

Kozicki Edwad

Zarz#d:

Wiceprezes Zarz %iu

Matuszczak Maiin
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RACHUNEK ZYSKiW | STRAT
12.07.2007-31.12.2007

Rachunek zysk—w i strat

12.07.2007 - 31.12.2007

Przychody netto ze sprzeda #y i zr—wnane z nimi

0.00

w tym od jednostek powi  $zanych

Przych—dy netto ze sprzedazy produkti—w

Zmiana stanu produkt—w (zwi ! ksz.+, zmnigjsz.-)

Koszt wytworzenia produki—w na w__'asne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzeda _ #y towar—w i materia_"—w

Koszty dzia "alno$ci operacyjnej

38,044.76

Amortyzacja

Zu#ycie materia "—w i energii

307.88

Us'ugi obce

32,983.02

Podatki i op ‘aty

4,450.36

w tym podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

0.00

V.

Ubezpieczenia spo "eczne i inne $wiadczenia

0.00

Vil

Pozosta "e koszty rodzajowe

303.50

Vil

Warto $%sprzedanych towar—w i materia "—w

Zysk/strata ze sprzeda #y (A-B)

-38,044.76

Pozosta "e przychody operacyjne

0.00

Zysk ze zbycia niebnansowych aktyw—w trwa _ 'ych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozosta "e koszty operacyjne

0.00

Strata ze zbycia niebnansowych aktyw—w trwa _ 'ych

Aktualizacja warto _$ci aktyw—w niebnansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk/strata z dzia "alno%i
operacyjnej (C+D-E)

-38,044.76

Przychody Pnansowe

10,645,628.30

Dywidendy i udzia 'y w zyskach,

w tym od jednostek powi & anych

= [~|®

Odsetki,

9,584.14

w tym od jednostek powi & anych

/A

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto _$ci inwestycji

10,636,044.16

Inne

Koszty bnansowe

119,671.52

Odsetki,

130.00

=TSR

w tym od jednostek powi & anych

1.

Strata ze zbycia inwestycji

20,085.00

/A

Aktualizacja warto _$ci inwestycji

99,456.52

V.

Inne

Zysk/strata brutto z dzia  "alno%i
gospodarczej (F+G-H)

10,487,912.02

Wynik zdarze ! nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

0.00

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata ) brutto (1+J)

10,487,912.02

Podatek dochodowy

1,993,026.30

Pozosta "e obowi $zkowe zmniejszenia zysku (zwi  &szenia
straty)

N.

Zysk/strata netto (K-L-M)

8,494,885.72

Sporz $dzi"a:

Pozna !, dnia 15.04.2008

Mariola Karaban

Prezes Zarz &du

Kozicki Edwad

Zarz$d:

Wiceprezes Zarz &du

Matuszczak Main
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Zestawienie zmian

w kapitale (funduszu) w

12.07.2007r. - 31.12.2007r.

"asnym

[oLumeranc]

o

12.07.2007- 31.12.2007
L Kapita " (fundusz) w_"asny na pocz #tek okresu (BO)
D korektv b "$d—w podstawowvch
La. Kapita " (fundusz) w_"asny na pocz #tek okresu (BO). po korektach 0.00
1 Kapita ! (fundusz) podstawowy na pocz _ "tek okresu
11, Zmiany kapita lu (funduszu) podstawowego 2,400,000.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u) 2,400,000.00
D emisji akcji 2,400,000.00
D
b zmniejszenie (z tytu  'u) 0.00
D umorzenia udzia "—w (akcji)
D
12 Kapita ! (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2,400,000.00
2 Nale#ne wp laty na kapita ! podstawowy na pocz "tek okresu
2.1. Zmiana nale #nych wp !at na kapita ! podstawowy 0.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u)
b zmniejszenie (z tytu  "u)
22 Nale#ne wp Jaty na kapita ! podstawowy na koniec okresu 0.00
3 Udzialy (akcie) w lasne na pocz "tek okresu
a) zwi $kszenie
b zmniejszenie
8.1 Udzialy (akcje) w lasne na koniec okresu 0.00
4. Kapita ! (fundusz) Zapasowy na pocz _ "tek okresu
4.1, Zmiany kapita lu (funduszu) zapasowego 2,461,490.80
a) zwi $kszenie - agio 2,461,490.80
D akcji powy %j warto &i nominalnej 2,461,490.80
D z podzia "u zysku (ustawowo)
D z podzia 'u zysku (ponad wymagan # ustawowo minimaln # warto &')
D wp'ata udzia "owca
b zmniejszenie (z tytu  'u) 0.00
D pokrycia straty
D rozwi #zanie po %czki podporz #dkowanej
4.2 Stan kapita lu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2,461,490.80
5 Kapita ! (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  "tek okresu
51 Zmiany kapita u (funduszu) z aktualizacji wyceny 0.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u) 0.00
b zmniejszenie (z tytu  'u) 0.00
D zbycia &odk—w trwa'ych
D
52 Kapita ! (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Kapita ! rezerwowy z dop lat wsp—Inik—w (sp. Z 0.0.) na pocz "tek okresu
6.1 Zmiany kapita U rezer go z dop !at wsp—inik—w 0.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u)
- dop "at wsp—Inik—w na kapita" podstawowy
b zmniejszenie (z tytu  "u)
6.2 Kapita ! rezerwowy z dop !at wsp—Inik—w (sp. Z 0.0.) na koniec okresu 0.00
7 Nale#ne dop !aty na poczet kapita Iu rezerwowego (wielko $%ujemna) (sp. z 0.0) na pocz _ "tek okresu
7.1 Zmiany nale #nych dop ‘at wsp—inik—w 0.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u)
b zmniejszenie (z tytu  "u)
72 Nale#ne dop !aty na poczet kapita 'u rezerwowego (wielko $%ujemna) (sp. z 0.0) na koniec okresu 0.00
8. Pozosta le kapita ly (fundusze) rezerwowe na pocz _ "tek okresu
8.1, Zmiany pozosta Ych kapita '—w (funduszy) rezerwowych 0.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u)
b zmniejszenie (z tytu  "u)
82 Pozosta le kapita ly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0.00
9. Zysk (strata) Z lat ubieg %/ch na pocz "tek okresu
9.1. Zysk z lat ubieg lych na pocz "tek okresu
12 korekty b "$d—w podstawowych
D
9.2. Zysk z lat ubieqg lych na pocz "tek okresu, po korektach 0.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u) 0.00
D podzia'u zysku z lat ubieg 'ych
D
b zmniejszenie (z tytu  'u) 0.00
9.3 Zysk Z lat ubieqg lych na koniec okresu 0.00
9.4. Strata z lat ubieg !ych na pocz "tek okresu,
12 korekty b "$d—w podstawowych
D
9.5. Strata z lat ubieg ych na pocz "tek okresu, po korektach 0.00
a) zwi$kszenie (z tytu 'u) 0.00
D przeniesienia straty z lat ubieg  'ych do pokrycia
D
b zmniejszenie (z tytu  'u) 0.00
9.6. Strata z lat ubieg !ych na koniec okresu 0.00
9.7. Zysk (strata) Z lat ubieq %ych na koniec okresu 0.00
10. Wynik netto 8,494,885.72
a) zysk netto 8,494,885.72
b strata netto
<) odpisy z zysku
i Kapita " (fundusz) w_"asny na koniec okresu (BZ) 13,356,376.52
. Kapita " (fundusz) w “asny, po uwzgl $dnieniu proponowanego podzia ‘u zysku (pokrycia
straty) 13,356,376.52
Sporz #dzi"a Pozna !, dnia 15.04.2008 Zarz#d

Mariola Karaban

Prezes Zarz "du

Kozicki Edwad

Wiceprezes Zarz "du

Matuszczak Masin



Blumerang PRE IPO S A.

ul. Jasielska 16A

60-476 Pozna !
Rachunek przep 'yw—w pieni$%ych
(metoda po #rednia)
12.07.2007r - 31.12.2007r
12.07.2007r - 31.12.2007r
A Przep'ywy #rodk—w pieni$%ych z dzia "alno#ci operacyjnej 237,130.49
1. Zysk (strata) netto 8,494,885.72
L. Korekty razem -8,257,755.23
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytu  Iu r—" nic kursowych
3. Odsetki  udzia ly w zyskach (dywidendy) -1,610.96
4. Zysk (strata) z dzia lalno#ci inwestycyjnej 119,541.52
5. Zmiana stanu rezerw 2,021,194.60
6. Zmiana stanu zapas—w
7. Zmiana stanu nale " no#ci
8. Zmiana stanu zobowi $za%kr- i h, zwyj $tkiem po "yczek i kredyt—w 243,123.60
9. Zmiana stanu rozlicze 9%mi&dzyokresowych -3,959.83
10. Inne korekty -10,636,044.16
. Przep'ywy pieni $%e netto z dzia "alno#ci operacyineij (I+/DII) 237,130.49
B. Przep'ywy #rodk—w pieni$%ych z dzia "alno#ci inwestycyjnej 2,563,160.19
1 Wp'ywy 2,008,500.00
1. Zbycie warto #ci nie i ipi h oraz h aktyw—w trwa Iych
2. Zbycie i oji W nie #ci oraz warto #ci nie i i prawne
3. Z aktyw—w bnansowych, w tym: 2,008,500.00
a) W ji h powi
b) w pozosta lych j h 2,008,500.00
) Zzbycie aktyw—w. 2,008,500.00
1>) dywidendy i udzia  w zyskach
5] splata i€ po "yczekd h
1>) odsetki
b inne wp lywy z aktyw—w h
4, Inne wp ywy inwestycyjne
L. Wydatki 4,571,660.19
1. Nabycie warto #ci nie i hip h oraz aktyw—w trwa Ych
2. Inwestycje w nieruchomo  #ci oraz warto #ci ni ialne i prawne
3. Na aktywa wtym: 4,571,660.19
a) W ji h powi 487,825.00
b) w pozosta lych j h 4,083,835.19
) nabycie aktyw—w 4,083,835.19
5] i po "yezki d
4. Inne wydatki inwestycyjne
. Przep'ywy pieni $%e netto z dzia "alno#ci inwestycyinej (IBII) -2,563,160.19
c. Przep'ywy #rodk—w pieni$%ych z dzia "alno#ci Pnansowei 4,861,490.80
I Wp'ywy 4,861,490.80
1. Wplywy netto z wydania udzia *—w (emisji akcji) i innych i kapita lowych oraz dop ‘at do kapita u 4,861,490.80
2. Kredyty i po "yczki
3. Emisja d!u" nych papier—w warto #ciowych
4. Inne wp 'ywy Pnansowe
1. Wydatki 0.00
1. Nabycie udzia —w (akcji) w fasnych
2. Dywidendy i inne wyp laty na rzecz w
3. Inne ni” wyp faty na rzecz w icieli wydatki z tytu  !u podzia !u zysku
4, Splaty kredyt—w i po "yczek
5. Wykup d lu”nych papier—w warto #ciowych
6. Ztytu lu innych zobowi h
7. Platno #ci zobowi $2a%z tytu u um—w le
8. Odsetki
9. Inne wydatki
. Przep'ywy pieni $%e netto z dzia "alno#ci Pnansoweij (IPI) 4,861,490.80
D. Przep'ywy pieni $%e netto razem (A.II1+/DB.III+/-C.1II) 2,535,461.10
E Bilansowa zmiana stanu #rodk—w pieni$%ych, w tym: 2,535,461.10
5] zmiana stanu  #rodk—w pieni$%ych z tytu 'u r—9ic kursowych
F. &rodki pieni $%e na pocz ' tek okresu 0.00
G. &rodki pieni $%e na koniec okresu (F+/BD), w tym: 2,535,461.10
5] 0 ograniczonej mo %iwo#ci dysponowania
Sporz' dzi"a: Pozna !, dnia 15.04.2008 Zarz' d:

Mariola Karaban

Prezes Zarz $du

Kozicki Edwad

Wiceprezes Zarz $du

Matuszczak Main




BLUMERANG PRE IPO SA.

Sprawozdanie finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Szczeg—Howy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodk—w trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych,
zawierajacy stan tych aktyw—w na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i
zmniejszenia ztytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego, oraz stan koncowy, adla majatku amortyzowanego -
podobne przedstawienie stan—w i tytulew zmian dotychczasowej
amortyzacji lub umorzenia.

W okresie obj!tym sprawozdaniem finansowym "rodki trwa#, warto"ci
niematerialne i prawne oraz inwestycje d#igoterminowe nie wyst$pi#.

Wartosé€ grunt—w uzytkowanych wieczyscie.

Sp—#a nie posiada grunt—w u%tkowanych wieczy" cie.

Wartos¢€ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodk—w
trwatych, uzywanych na podstawie um—w najmu, dzierzawy i innych um—w,
wtym z tytulu um—w leasingu,

Jednostka wynajmuje, na podstawie zawartej umowy, lokal biurowy po#®%ny

w Poznaniu, ul. Jasielskiej 16A, od dnia 1 paé&dziernika 2007 roku na czas
nieokre"lony.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa Ilub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynk—w i budowli.
Sp—#a nie posiada powy%zych zobowi$za' .

Dane o strukturze wtasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Kapita# zak#dowy Sp—ki na dzie' sporz$dzenia sprawozdania finansowego
wynosi 2.400.000,00 z#i dzieli#si! na 4.800.000,00 nie uprzywilejowanych akcji
o warto" ci nominalnej 50 gr ka%la, z czego:

¥ na akcje serii A w ilo"ci 1.000.000,00 sztuk,

Dodatkowe informacjei objal nienia stanowi" integraln” cz# $ sprawozdania finansowego



BLUMERANG PRE IPO SA.

Sprawozdanie finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

¥ na akcje serii B wilo"ci 3.000.000,00 sztuk,
¥ na akcje serii Cwilo"ci 800.000,00 sztuk.

Wed#ig stanu na dzie' 31 grudnia 2007 roku struktura akcjonariuszy Sp—¥i
przedstawiafa si! nast! puj$co:

. Wartosé .
% llosé g Wartos¢
. , nominalna :
Akcionariusz posiadanych [posiadanych 1 akcii posiadanych
J glos—w akcji » z%i akeji (w zf)
Blumerang Sp. z 0.0. 56% 2.668.000 0,50 1.334.000,00
Grzegorz Piasecki 28% 1.332.000 0,50 666.000,00
Pozostali 16% 800.000 0,50 400.000,00
Razem kapitat 100% 4.800.000 X 2.400.000,00
akcyjny

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitat—w (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka
nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Sp—#ka sporz$dza zestawienie zmian w kapitale w#snym.

7. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok
obrotowy.

Zarz$d zamierza zaproponowa( Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk
netto wypracowany w roku obrotowym zako' czonym 31 grudnia 2007 roku zosta#
w ca#b" ci przeznaczony na kapita#zapasowy.

8. Dane o stanie rezerw wediug celu ich utworzenia na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie
koncowym.

W ramach rezerw, Sp—ka wykaza# rezerw! z tytu#l odroczonego podatku

dochodowego utworzon$ g#wnie od nadwy%i pomi! dzy cen$ nabycia a
warto" ci$ godziw$ akcji DIVICOM S.A oraz Technopark 2 S.A.

Dodatkowe informacjei objal nienia stanowi" integraln” cz# $ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres 12.07.2007-31.12.2007

10.

11.

12.

13.

Dane o odpisach aktualizujgcych wartosé naleznosci, ze wskazaniem stanu
na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i
stanie na koniec roku obrotowego

W okresie obj! tym sprawozdaniem finansowym Sp—ka nie tworzy# odpis—w
aktualizuj$cych nale%ho" ci.

Podziat zobowigzan diugoterminowych wedilug pozycji bilansu o
pozostatym od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie sptaty

Na dzie' 31 grudnia 2007 Sp—ka nie posiada & zobowi$za' o charakterze
d#igoterminowym.

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.

Na dzie' bilansowy nie wyst$piy istotne pozycje czynnych rozlicze'
mi! dzyokresowych. Bierne rozliczenia mi! dzyokresowe wyst$pi®y w zwi$zku z
utworzeniem rezerwy na koszty zwi$zane ze sporz$dzeniem i badaniem
sprawozdania finansowego.

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze
wskazaniem jego rodzaju).

Na dzie' 31 grudnia 2007 Sp—ka nie posiada# zobowi$za' zabezpieczonych na
maj$tku.

Zobowigzania warunkowe, w tym r—wniez udzielone przez jednostke
gwarancje iporeczenia, takze wekslowe; odrebnie nalezy wykazaé
informacje dotyczace gwarancji i poreczen wobec jednostek powigzanych.

Sp—ka zawarf& umowy dotycz$ce niekt—ych inwestycji, na podstawie kt—ych
zobowi$za si! wyp#aci( wynagrodzenie uzale%ione od osi$gni! tego na nich
zysku w formie "success fee". Na dzie' sporz$dzenia sprawozdania finansowego
nie wyst$piy wymagalne zobowi$zania z tytu#i tych um—w. Zobowi$zania te
maj$ charakter warunkowy i s$ uzale%ione od wyst$pienia okre"lonych zdarze'
w przysz#"ci. Warto"( przedmiotowych zobowi$za' itermin wyp#ty uzale%iona
jest r—wnie%od spethienia okre"lonych warunk—w, przede wszystkim osi$gni! cia
przez Sp—k! zysku z tych inwestycji. Przy za#%niu, % po spe#ieniu si! w
przysz#'"ci pozostafych warunk—w, warto"( inwestycji Sp—ki b! dzie zbli%na do
ich warto"ci z dnia sporz$dzenia sprawozdania finansowego, warto"(
powy%zych zobowi$za' wynios#by ok. 200 tys. z#tych.

Dodatkowe informacjei objal nienia stanowi" integraln” cz# $ sprawozdania finansowego
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1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychod—w netto ze sprzedazy produkt—w, towar—w i materiat—w.

W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pi#.

2. Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpis—w aktualizujgcych srodki trwate.

W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pi#.

3. Wysokosé odpis—w aktualizujgcych wartosé zapas—w.
W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pi#.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w
roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.
W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pi#.

5. Rozliczenie gt—wnych pozycji r—znigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Tytut Wartosé

1. Zysk brutto 10.487.912,02

2. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychod—w
w roku bie%$ym (r—%ice przej" ciowe) -

3. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychod—w

w roku bie%$ym (r—-9ice trwazk) 1.699,11

b pozosta#® (+) 1.699,11
4. Koszty uznane za koszty uzyskania przychod—w w

roku nast! pnym (r—9fice przej" ciowe) 17.080,00

5. Przychody / koszty nieb! d$ce podatkowymi w roku
bie%$ym (r-Ihice przej” ciowe) 10.536.587,64

D wycena do warto" ci godziwej ® 10.536.587,64

6. Przychody nieb! d$ce przychodami podatkowymi w
roku bie%$ym (r—ice trwa) -

7. Przychody uznane za podatkowe w roku bie%bcym
uj! te w ksi! gach lat ubieg#ych (r—%mice przej" ciowe) -

8. Przychody przysz#ch okres—w stanowi$ce przych—d 182219
do opodatkowania podatkiem dochodowym e

Dodatkowe informacjei objal nienia stanowi" integraln” cz# $ sprawozdania finansowego
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- odsetki od udzielonej po%yczki

-1.610,96
- odsetki od lokaty kr—tkoterminowej 211.23
9. Statystyczne przychody podatkowe
10. Dochody wolne od podatku ()}
11. Inne zmiany podstawy opodatkowania
12. Podstawa naliczenia podatku dochodowego B doch—d
. -31.718,70
do opodatkowania

6. W przypadku jednostek, kt—e sporzadzaja rachunek zysk—w i strat w

10.

wariancie kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produkt—w na
wtasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych.

Sp—#a sporz$dza rachunek zysk—w i strat w wariancie por—-wnawczym.

. Koszt wytworzenia srodk—w trwatych w budowie; w tym odsetki oraz

skapitalizowane r—znice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich
sfinansowania.

W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pi#.
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i
planowane naktady na ochrone srodowiska.

W okresie obj!tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pi#,

Jednostka te%nie planuje istotnych nak#Ad—w na niefinansowe aktywa trwa# w
ci$gu najbli¥%szych 12 miesi! cy.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe
I pozostate.

W okresie obj!tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pia,
Jednostka te%nie planuje istotnych nak#&Ad—w na niefinansowe aktywa trwa# w
ci$gu najbliv%szych 12 miesi! cy.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Dodatkowe informacjei objal nienia stanowi" integraln” cz# $ sprawozdania finansowego
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W okresie obj!tych sprawozdaniem finansowym pozycja nie wyst$pia,
Jednostka te%nie planuje istotnych nak#&Ad—w na niefinansowe aktywa trwa# w
ci$gu najbliv%szych 12 miesi! cy.

Il.a.

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zysk—w i strat, wyrazonych w walutach
obcych - kursy przyjete do ich wyceny.

Sp—¥a nie posiada# na dzie' 31 grudnia aktyw—w i pasyw—w wyra%nych w
walucie obcej.

Objasnienie struktury srodk—w pienieznych przyjetych do rachunku
przeptyw—w pienieznych, a w przypadku gdy rachunek przeptyw—w
pienieznych sporzadzony jest metoda bezposrednia, dodatkowo nalezy
przedstawi€é uzgodnienie przeplyw—w pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia; w przypadku r—znic pomiedzy
zmianami stanu niekt—ych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych
pozycji wykazanymi w rachunku przeptyw—w pienieznych nalezy wyjasnié
ich przyczyny.

Pozycja dnne korektyOw rachunku przep#w-w pieni! %iych dotyczy wyceny akcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gieftl!
Papier—w Warto"ciowych w Warszawie - rynku &NewConnectO Warto"( wyceny
przeliczana jest wed#ig kursu zamkni! cia akcji z dnia 31.12.2007 roku

V.

1. Przecietne w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe.

W okresie obj! tym sprawozdaniem finansowym Jednostka nie zatrudnia#
pracownik—w na umow! o prac!. Na podstawie umowy o dzie# zatrudnione
by# dwie osoby.

Cz#bnkowie Zarz$du pe#ili swoje funkcje na podstawie powo#nia

2. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organ—w zarzadzajacych i
nadzorujacych sp—ek handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Dodatkowe informacjei objal nienia stanowi" integraln” cz# $ sprawozdania finansowego
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W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym Jednostka nie wyp#ca#
takich wynagrodze' , r—wnie%na dzie' 31 grudnia 2007 roku nie wyst$pi#y
nale%he wynagrodzenia.

3. Pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w skiad organ—w zarzadzajacych i nadzorujacych sp—ek
handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunk—w
oprocentowania i termin—w sptaty.

W okresie obj!tych sprawozdaniem finansowym Sp—ka nie udziela#
po%czek czdnkom organ—w zarz$dzaj$cych i nadzoruj$cych.

V.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

Sp—ka prowadzi dzia#lno"( od roku 2007, w zwi$zku z powy%zym zdarzenia
dotycz$ce lat ubieg#ch nie wyst$pi#.

2. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 11 stycznia 2008 roku Sp—#a obj! #& 13 udzia#w sp—ki PBO Anio# Sp.
z 0.0. za #czn$ kwot! 974.694,50 z#

W dniu 10.03.2008 roku nast$pi# zarejestrowanie podwy%zenia kapita#i w
sp—#e PBO Anio# Sp z 0.0, w wyniku ki—ego powy%ze udzia#®y stanowi$ na
dzie' sporz$dzenia sprawozdania finansowego 4,87% udzia#h w kapitale
zak#adowym Sp—i.

W dniu 28 stycznia 2008 roku Sp—ka naby# 8 udzia#w sp—ki MTS Notebook
Sp. z o.0., stanowi$cych na dzie' powy%zej transakcji 2,67% udzia#h w
kapitale zakfdowym tej sp—ki. Warto"( transakcji wynios# 533.336,00 z#

W dniu 20 marca 2008 roku sp—#a podpisa umow! obj! cia 134.671 akcji serii
B sp—#ki SAKANA S.A. za kwot! 399.972,87 z# Akcje te po zarejestrowaniu
podwy%zenia kapita#i zak#&dowego stanowi( b!d$ 2% udzia# w kapitale
zak#Aadowym.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich

7
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przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym nie wyst$pi# zmiany zasad
rachunkowo" ci.

. Informacje liczbowe zapewniajace por—wnywalnosé danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za
rok obrotowy;

Sp—ka prowadzi dzia#lno"( od roku 2007, w zwi$zku z powy%zym powy%zy
wym—g nie ma zastosowania.

VI.

. Informacje o wsp—nych przedsiewzieciach, kt—+re nie podlegaja
konsolidacji.

Sp—#a nie sporz$dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Blumerang PRE IPO S.A wchodzi w sk#d Grupy Kapitaf#wej, ki—ej jednostk$
dominuj$c$ jest sp—ka Blumerang Sp. z o0.0. W okresie obj!tym
sprawozdaniem finansowym Sp—ka dokona# nast! pujscych transakcji z
jednostk$ dominuj$c$:

Umowa sprzeda% akcji zawarta z Blumerang Sp. z 0.0. oraz Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. jako po"rednikiem. Na podstawie powy%zej umowy
Emitent naby#205.000 akcji zwyk#ch na okaziciela Serii A sp—ki Technopark
2 S.A. z siedzib$ w Poznaniu. ) $czna cena sprzeda% wynosi# 332.100,00 z#

Warunkowa umowa sprzeda% udzia#w zawarta z Blumerang Sp. z 0.0. Na
podstawie powy%zej umowy Emitent naby# 2.000 udzia#w w kapitale
zakfdowym sp—ki Grupa Pactor b Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzib$ w
Poznaniu. Warto"( transakcji w dniu dokonania sprzeda% udzia#w wynosi#
275.000,00 z#

Na mocy uchwa#® z dnia 26 pa&dziernika 2007r. o przekszta#eniu sp—¥i
Grupa Pactor b Potempa Inkasso Sp. z 0.0. w sp—#! akcyjn$ Grupa Pactor b
Potempa Inkasso S.A., Emitent obj$#400.000 akcji zwyk#ch na okaziciela
serii B o warto" ci nominalnej 0,50 z#za ka%l$ akcj! .

Umowa sprzeda% akcji zawarta z Blumerang Sp. z 0.0. Na podstawie
powy%zej umowy Emitent naby# 2.000.000 akcji na okaziciela serii C w
kapitale zak#&dowym VENO S.A. Warto"( transakcji wynios# 400.000,00 z#
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Na dzie' 31.12.2007 roku Sp—#a dokona# zap#ty w kwocie 360.000,00 z#
natomiast kwota 40.000,00 z# zostath zaprezentowana w bilansie jako
zobowi$zanie wobec jednostek powi$zanych.

Blumerang PRE IPO S.A dnia 20.12.2007 roku dokona## nabycia udzia#w
sp—ki VAN HELLDER Sp z 0.0., w wyniku czego sta# si! 25% udziaf®wcem.
W okresie obj!tym sprawozdaniem finansowym Sp—ka dokona#
nast! puj$cych transakcji z jednostk$ powi$zan$:

Dnia 20 listopada 2007 roku Sp—ka zwar# z &/an Hellder PolskaOSp. z o.0.
umow! po%czki, na podstawie kt—ej udzielifa po%czkobiorcy po%czki w
kwocie 200.000,00 z# Po%czka zosta# udzielona na okres od 20.11.2007
roku do dnia 30 czerwca 2008 roku. Oprocentowanie po%czki wynosi 7%
w stosunku rocznym

. Wykaz sp—ek (nazwa, siedziba), w kt—+ych jednostka posiada co
najmniej 20% udziat—w w kapitale lub og—nej liczbie glos—w w organie
stanowigcym sp—ki; wykaz ten powinien zawiera¢ takze informacje o
procencie udziat—w i stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz o zysku lub
stracie netto tych sp—ek za ostatni rok obrotowy.

Sp—ka na dzie' 31.12.2007 posiada 25% udzia#w w VAN HELLDER
POLSKA Sp. z o.0.

. Informacja, czy jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, korzysta ze zwolnienia lub wytaczen.

Sp—#a korzysta ze zwolnienia zgodnie z art. 57 ust 1 pkt 3 Ustawy o
Rachunkowo"ci z dnia 29 wrze"nia 1994 roku: aNyst! puj$ ograniczenia w
sprawowaniu kontroli lub wsp—kontroli nad jednostk$, kt—re wy#bczaj$
swobodne dysponowanie jej aktywami, w tym wypracowanym przez t!
jednostk! zyskiem netto, lub kt—re wy#czaj$ sprawowanie kontroli nad
organami kieruj$cymi t$ jednostk$0O

. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w
kt—rej sktad wchodzi sp—ka jako jednostka zalezna oraz nazwie i
siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w sktad kt—rej
wchodzi sp—ka jako jednostka zalezna, nalezacej jednoczesnie do grupy
kapitatowe;.

Sp—#%a wchodzi w sk#d grupy kapitatbwej, kt—rej jednostk$ dominuj$c$ jest
sp—ka Blumerang Sp. z 0.0., z siedzib$ w Poznaniu.
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VII.

Informacje o pofaczeniu w okresie, za kt—y sporzadzono sprawozdanie
finansowe.

W okresie obj! tych sprawozdaniem finansowym Sp—#ka nie po#czy# si! z
inn$ jednostk$.

VIII.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze
taka niepewnos¢é wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢
r—wniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dziatan
majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Jednostka sporz$dzit sprawozdanie finansowe przy za#%niu kontynuaciji
dzia#lno" ci.

IX.

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w
istotny spos—b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnié€ te informacje.

Udziaty i akcje
W ramach inwestycji kr—tkoterminowych na dzie' 31 grudnia 2007 roku
Sp—#a zaprezentowa# posiadane akcje i udzia#y w nast! puj$cych sp—kach:

Lp. Nazwa Sp—i Wartosé
1. | SIMTEL S.A Bcena nabycia 28.851,55 74
5 Grupa_ Pactor b Potempa Inkasso S.A bcena 278.042.80 1
nabycia
3. | Van Hellder Polska Sp. z 0.0. b cena nabycia* 12.625,00 71
4. | ATON HT S.A Bcena nabycia** 500.000,00 z1
5. | VENO S.A Bcena nabycia 404.000,00 z4
6. DIVICOM S.A b cena nabycia 222.200,00 z4
7. | DIVICOM S.A b odpis aktualizuj$cy 5.777.800,00 z7
8. | TECHNOPARK 2 S.A b cena nabycia 500.955,84 74
9. | TECHNOPARK 2 S.A b odpis aktualizuj$cy 4.858.244,16 z4
Razem 12.582.719,35
10
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* jednostka powi$zana

** rejestracja w Krajowym Rejestrze S$dowym obj! tych udzia#w nast$pifa
dnia 3 stycznia 2008 roku

Odpisy aktualizacyjne przedstawione w tabeli wynikaj$ z dodatniej r—9ficy
pomi! dzy warto" ci$ godziw$ a cen$ nabycia odpowiednich aktyw—w.

1. W dniu 18 lipca 2007 roku Sp—ka naby# 150.345 akcji sp—#i SIMTEL S.A.
zwyk#ch na okaziciela serii B. Warto"( transakcji wynosi# 28.565,55 z#tych.

2. W dniu 22 pa&dziernika 2007 roku Sp—ka naby# 2.000 udzia#w sp—i
Grupa Pactor B Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzib$ w Poznaniu. ) $czna
cena sprzeda% wynositd 275.00,00 z# Na mocy uchwa® z dnia 26
pa&dziernika 2007 roku sp—i Grupa Pactor b Potempa Inkasso Sp. z o.o.
przekszta#i# si! w sp—k! akcyjn$, w wyniku czego Blumerang PRE IPO S.A
obj$#400.000 akcji zwyk#ch na okaziciela serii B o warto" ci nominalnej 0,50 z#
za ka%$ akcj! .

3. Dnia 20 listopada 2007 roku sp—ka dokona# zakupu 25 udzia#w w
kapitale zakiadowym sp—i Van Hellder Polska Sp. z 0.0. ) $czna cena zakupu
wynios# 12.500,00 z#

4. W dniu 29 listopada 2007 roku Sp—a obj! 2 500.000 akcji zwyk#ch na
okaziciela serii B Sp—i ATON B HT S.A., za #czn$ kwot! 500.000 z#tych.
Podwy%zenie kapitah zak#dowego sp—ki ATON-HT S.A. zosta®
zarejestrowane przez s$d w dniu 03 stycznia 2008 roku.

5. W dniu 30 listopada 2007 roku Sp—#a zawar#& umow! zakupu 2.000.000
akcji na okaziciela serii C w kapitale zak#adowym VENO S.A. Warto"(
transakcji wynios# 400.000,00 z#

6. W dniu 10 wrze" nia 2007 roku Sp—ka zawar#& umow! zakupu 200.000 akcji
Sp—ki DIVICOM S.A. za #czn$ kwot! 220.000 z#tych. Zgodnie z Uchwa#
Zarz$du Gie#tly Papier—w Warto" ciowych w Warszawie, sp—ka DIVICOM S.A
zostatA wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na rynku
ANewConnectO W zwi$zku z powy%zym akcje sp—ki zosta#y na dzie'
bilansowy 31 grudnia 2007 roku wycenione wg warto"ci godziwej (po kursie
zamkni! cia tj. 30,00 z#.

Cena akcji Sp—i DIVICOM na rynku &NewConnectOna dzie' sporz$dzenia
sprawozdania finansowego obni%# si! do kwoty 9,66 z#(kurs zamkni! cia).

Prezentacja r—%ic w wycenie akcji sp—ki DIVICOM S.A na dzie' bilansowy
31.12.2007 roku i na dzie' sporz$dzenia sprawozdania finansowego
15.04.2008 roku.
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Data Cena akcji na | llosé akcji Cena Wartosé akcji po
rynku nabycia wycenie
NewConnect akcji
(kurs
zamkniecia)
31.12.2007 30,00 z# 200.000 | 222.200,00 | 5.777.800,00 z#
Z#
15.04.2008 9,66 z# 200.000 | 222.200,00 | 1.709.800,00 z#
Z#

7. W dniu 15 pa&dziernika Sp—#%a zawarfd umowy zakupu akcji sp—¥i
TECHNOPARK 2 S.A., na mocy kt—+ych naby# 308.000 akcji. Akcje Sp—ki
TECHNOPARK 2 S.A., zgodnie z uchwa# Zarz$du Gie#ly Papier—w
Warto" ciowych w Warszawie S.A. zosta#y wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku &NewConnectOW zwi$zku z powy%zym akcje sp—i
zosta® na dzie' bilansowy 31 grudnia 2007 roku wycenione wg warto"ci
godziwej (po kursie zamkni! ca tj. 17,40 z#.

Cena akcji Sp—i TECHNOPARK 2 S.A na rynku &NewConnectOna dzie'
sporz$dzenie sprawozdania finansowego obni%# si! do kwoty 12,70 z#(kurs
zamkni! cia).

Prezentacja r—9fic w wycenie akcji sp—ki TECHNOPARK2 S.A na dzie'
bilansowy 31.12.2007 rok i na dzie' sporz$dzenia sprawozdania finansowego
15.04.2008 roku.

Data Cena akcji na |llosé akcji | Cena nabycia | Wartos¢ akcji
rynku akcji po wycenie
NewConnect
(w dniu
zamkniecia
akcji)
31.12.2007 17,40 z# 308.000 | 500.955,84 z# | 4.858.244,16 z#
15.04.2008 12,70 z# 308.000 | 500.955,84 z# | 3.410.644,16 z#

Wynik finansowy brutto na dzie' 31.12.2007 rok wynosi 10.487.912,02 z#
natomiast w dniu sporz$dzenia sprawozdania finansowego 15.04.2008 roku
zmniejszy#y si! do kwoty 4.972.312,02 z# z tytu# wyceny akcji sp—i
Technopark 2 S.A. i DIVICOM S.A.

Akcje pozosta#ych sp—€k na dzie' bilansowy zosta# wycenione wed#ig ceny
nabycia poniewa% nie by# notowane na rynku zorganizowanym
aNewConnectO
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Udziaty objete i nie zarejestrowane

Dnia 20 grudnia 2007 roku Sp—a obj! % 8 udzia#w firmy VAN HELLDER
POLSKA Sp. z o0.0. Warto"( transakcji wynosi# 275.200 z#i do dnia
bilansowego zosta#® op#cone 140.000 z#tych. Ca®"( udzia#w zosta#
op#cona w dniu 28 stycznia 2008 roku. Skuteczno"( obj! cia powy%zych
udzia#w jest uzale%miona od rejestracji przez S$d podwy9%zenia kapita#
zak#adowego. W bilansie udzia#y sp—ki VAN HELLDER POLSKA Sp. z o.0.
zosta#y zaprezentowane w pozycji inne kr—tkoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powi$zanych.

Zgodnie z przyj! t$ polityk$ rachunkowo" ci w roku 2007 Sp—a zaprezentowa#
w sprawozdaniu finansowym obj! te akcje sp—+i ATON HT S.A. jako

instrumenty kapitazbwe w innych jednostkach (udzia#y lub akcje) zgodnie z tym

i% rejestracja podwy9%zenia Kkapita#i zostafa dokonana przed dniem

sporz$dzenia sprawozdania finansowego.

Akcje nabyte i nie zarejestrowane

Dnia 31 paé&dziernika 2007 roku Sp—ka zawar# warunkow$ umow! zakupu
akcji, na podstawie kt—ej mia# naby( 200.000 akcji zwyk#ch na okaziciela
serii A sp—#i Carbon Design S.A. z siedzib$ w Warszawie. Warto"( transakciji
wynosi# 120.000,00 z#co stanowi 0,60 z#za jedn$ akcj! . Warunkiem zawartej
umowy by#b zarejestrowanie sp—Ki przez w#&"ciwy s$d do 29 lutego 2008
roku. Niniejszy warunek zosta# spet#hiony dnia 08 stycznia 2008 roku. W
wyniku tego Sp—ka dokona# pethego op#cenia powyd%zych akcji w #cznej
kwocie 80.000 z#tych. W zwi$zku z tym i% warunek powy9%zej transakcji
zosta# spethiony po dniu bilansowym akcje sp—ki Carbon Design S.A. w
bilansie prezentowane s$ jako inne kr—tkoterminowe aktywa finansowe w
pozosta#ych jednostkach.

Umowa pozyczki

Dnia 20 listopada 2007 roku Sp—ka zwar# z &/an Hellder PolskaOSp. z o.0.
umow! po%czki, na podstawie kt—ej udzielitn po%czkobiorcy po%czki w
kwocie 200.000,00 z# Blumerang PRE IPO S.A posiada w sp—#e Van Hellder
PolskaOSp. z 0.0. 25% udzia#w w zwi$zku z tym w bilansie po%czka jest
prezentowana W pozycji udzielone po%czki w jednostkach powi$zanych.
Po%czka zosta# udzielona na okres od 20.11.2007 roku do dnia 30 czerwca
2008 roku. Oprocentowanie po%czki wynosi 7% w stosunku rocznym.

Kapitat zaktadowy

Sp—#a zaprezentowa# w bilansie na dzie' bilansowy 31 grudnia 2007 roku
kapita#zak#dowy w kwocie 2.400.000,00 z# oraz kapita#zapasowy w kwocie
2.461.490,80z#

Dnia 19 wrze"nia 2007 roku na podstawie Uchwa#® nr 5/2007 NWZ
BLUMERANG PRE IPO S.A. kapita#zak#&dowy Sp—#ki zosta#podwy%zony z
kwoty 500.000,00 z#do kwoty 2.400.000,00 z# to jest o kwot! 1.900.000,00 z#
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Podwy9%zenie kapita#ti zak#&dowego Sp—i zosta# dokonane poprzez emisj! :
- 1.500.00 akcji zwyk#ch na okaziciela Serii B 0 warto"ci nominalnej 1,00 z#z
cen$ emisji akcji 1,00 ka%la akcja.

- 400.000 akcji zwyk#ch na okaziciela Serii C o warto"ci nominalnej 1,00 z#z
cen$ emisji akcji 7,50 ka%la akcja.

Dnia 23 listopada 2007 roku w S$dzie Rejonowym w Poznaniu zosta#
zarejestrowane podwy%zenie kapita#i zakmdowego oraz podzia# warto" cCi
nominalnej akcji (z 1,00 z#do 0,50 groszy).

Mariola Karaban Kozicki Edward Matuszczak Marcin

Sporz$dzia Prezes Zarz$du Wiceprezes Zarz$du

Pozna' , 15.04.2008 roku
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za rok obrotowy
od 12.07.2007 do 31.12.2007
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Dane organizacyjne Sp—ki

Nazwa: Blumerang PRE IPO S.A.

Adres/siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Poznal!

S"d: S"d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia#Gospodarczy
Krajowego Rejestru S" dowego

Data wpisu: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS 0000284645

REGON 300623460

NIP 7811809934

Przedmiot dzia"alno#ci Sp—ki:

¥

¥

¥

¥

¥

dziafalno$%pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana -
PKD 6713Z,

zarz"dzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziaflno$ci
gospodarczej BPKD 7114B,

po$rednictwo finansowe pozosta#, gdzie indziej niesklasyfikowane -
PKD 6523Z,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziaflno$ci gospodarczej i
zarz" dzania - PKD 7414A,

dziafalno$%holding—w - 7415Z.

Kapita" zak"adowy

Sp—#a zaprezentowa# w bilansie na dzie! bilansowy 31 grudnia 2007
roku kapita#zak#dowy w kwocie 2.400.000,00 z#oraz kapita#zapasowy w
kwocie 2.461.490,80z#

Sk"ad Zarz! du Sp—Xki

¥
¥

Prezes BEdward Kozicki
Wiceprezes B Marcin Matuszczak

Sk"ad Rady Nadzorczej Sp—Ki

KK KK K

Przewodnicz" cy BTomasz Tyli! ski
Wiceprzewodnicz" cy B Janusz Kra$niak
Cz#nek BMariusz Obsza! ski

Cz#nek BMacie] Pawli! ski

Cz#nek D Dariusz Grzybek
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|. ZAGADNIENIA OGi LNE

1. Podstawowe informacje o Sp—ce

Sp—+ka BLUMERANG PRE IPO S.A. z siedzib" w Poznaniu zosta#
zawi" zana w dniu 31 maja 2007 roku. Rejestracja Sp—i przez s"d nast" pi#&
12 lipca 2007 roku.

Kapita# zak#&dowy Sp—ki wynosi# pocz"tkowo 500.000 z#btych. W wyniku
uchwa#podj&ych przez Walne Zgromadzenie w dniu 19 wrze$nia 2007 roku
w sprawie podwy' szenia kapita#l zak#&dowego poprzez emisj& nowych akcji,
a nast&pnie obj&ciu powy' szych akcji i zarejestrowaniu tego' podwy' szenia
kapita#ti zakfhdowego przez s"d, co mia#h miejsce w dniu 23 listopada 2007
roku, kapita# zak#dowy Sp—ki wzr—s#do 2.400.000 z#tych. Na dzie! 31
grudnia 2007 roku powy' szy kapita#by#w pe#i op#&cony.

Pierwszy Zarz"d powo#ny w Sp—e by#jednoosobowy, a funkcj& Prezesa
Zarz"du pe#i# Pan Edward Kozicki. Na podstawie uchwa#® Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 wrze$nia 2007 roku, do Zarz"du w charakterze
Wiceprezesa powo#ny zosta#Pan Marcin Matuszczak.

Od momentu zawi"zania Sp—#i jej Rada Nadzorcza dziafa# w sk#dzie
pi&cioosobowym. Na dzie! 31 grudnia 2007 roku w sk#&d Rady Nadzorczej
wchodzili: Pan Tomasz Tyli! ski (Przewodnicz"cy RN), Pan Janusz Kra$niak
(Wiceprzewodnicz" cy), Pan Mariusz Obsza! ski, Pan Macie] Pawli! ski oraz
Pan Dariusz Grzybek.

W dniu 12 grudnia 2007 roku wszystkie akcje Sp—#i zosta#y wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gie#l& Papier—w
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Brynek NewConnect. Pierwsze notowanie
akcji Sp—ki na rynku New Connect odby# si& 14 grudnia 2007 roku.

2. Misja i strategia Sp—Ki

Jako swoj" misj& Sp—ka okredli#a &rganizowanie skutecznego finansowania
dla wsparcia intensywnego rozwoju perspektywicznych firm oraz dostarczanie
stabilnych i realnie wysokich st—p zwrotu akcjonariuszom, poprzez
konsekwentne d"' enie do wprowadzenia sp—#k portfelowych do obrotu na
rynku zorganizowanym oraz wsparcie innowacyjnych przedsi&iorc—w w
realizacji ich cel-w biznesowych i budowie ich maj"tku, korzystaj'c z
posiadanych zasob—w kapitatbwych oraz kompetencji profesjonalnego
zespo# specjalist—wO

Przedmiotem dziafalno$ci Sp—ki jest nabywanie akcji i udzia#w sp—€k
zaliczanych do sektora MSP oraz, w szczeg—hie atrakcyjnych inwestycyjnie
przypadkach, tak'e podmiot—w typu start-up. Strategia Sp—ki przewiduje
tak' e udzielanie sp—kom portfelowym po'yczek na finansowanie ich
dziafalno$ci, przy czym maj" one mie% wy# cznie charakter finansowania
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pomostoweqgo.

Strategia firmy zak#da budowanie portfela dynamicznie rozwijaj" cych si&
sp—k reprezentuj'cych perspektywiczne bran'e. Preferowane bran'e to
nieruchomo$ci i budownictwo, informatyka i internet, sieci gastronomiczne,
zaawansowane technologie. W ramach swojej strategii, Blumerang PRE IPO
S.A. d"'y do zagwarantowania sp—#e portfelowej $rodk—w finansowych na
dalszy rozw— oraz szuka mo' liwo$ci realizowania potencjalnych efekt—w
synergii pomi&dzy sp—kami portfelowymi.

Dzia#lno$% Sp—#i pozwala okre$li% j* mianem funduszu typu Venture
Capital/Private Equity, a wi&c przedsi&wzi&cia maj" cego na celu osi" gni&cie
dochodu poprzez wzrost warto$ci sp—#k portfelowych. Inwestycje typu VC/PE
charakteryzuj" si& co do zasady $rednio- lub d#igoterminowym horyzontem
inwestycyjnym i dotycz" przede wszystkim sp—k niepublicznych,
znajduj"cych si& we wczesnych stadiach rozwoju, kt—+re to sp—¥i
charakteryzuj" si&relatywnie wysokim potencja#&m wzrostu ich warto$ci.
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Il. DZIASALNO%& SP1 $KI W ROKU SPRAWOZDAWCZYM 2007

1. Sytuacja Sp—ki w 2007 roku

Rok 2007 by#pierwszym i jednocze$nie bardzo udanym rokiem dziaflno$ci

Sp—i.

Kluczowe znaczenie dla sytuacji Sp—#i mia#® decyzje podj&e przez Walne
Zgromadzenie, kt—e odby# si& dniu 19 wrze$nia 2007 roku. Podj&te zosta#y
w—wczas mi&dzy innymi uchwa# o podwy' szeniu kapita#i zak#dowego do
kwoty 2.400.000 z#tych oraz wprowadzeniu wszystkich akcji Sp—ki do

alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gie#l& Papier—w
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Drynek &NewConnectO

Decyzja Zarz"du o zarekomendowaniu akcjonariuszom ubiegania Si& 0
wprowadzenie Sp—ki do notowa! na rynku NewConnect podyktowana by#
przede wszystkim dwoma czynnikami. Po pierwsze, zaistnienie jako sp—ka
publiczna pozwala#® na istotny wzrost rozpoznawalno$ci i wiarygodno$ci

Sp—#ki, co przy specyfice prowadzonej przez ni* dziaflno$ci Sp—k& by#
szczeg—inie istotne. Po drugie, Sp—ka w swojej strategii inwestycyjnej jako
jedno z podstawowych za#®' e! przyj&a, i' d"' y%b&dzie do systematycznego
wprowadzania swoich sp—#k portfelowych do obrotu na rynku

zorganizowanym, a rynek NewConnect znacznie rozszerza#takie mo' liwo$ci.

W takie] sytuacji, funkcjonowanie na rynku, kt—y zamierza®b si&
rekomendowa%swoim potencjalnym sp—kom portfelowym, r—wnie' nie mog#
pozosta%bez pozytywnego wp#Hwu na pozyskiwanie przez Sp—#é& nowych

inwestycji.

W zwi" zku z powy' szym, w okresie pa(dziernik P listopad 2007 r. Sp—+ka
prowadzi# szczeg—inie intensywne dziafnia maj" ce na celu wprowadzenie
swoich akcji do obrotu na rynku NewConnect jeszcze w 2007 r. Ten etap
rozwoju Sp—ki zako! czy#si& pethym sukcesem, gdy' w dniu 12 grudnia 2007

r. Zarz"d Gie#ly Papier—-w Warto$ciowych w Warszawie podj"# decyzj& o
wprowadzeniu akcji BLUMERANG PRE IPO S.A. do obrotu na rynku

NewConnect. W dniu 14 grudnia 2007 r. mia#® miejsce pierwsze notowanie
akcji Sp—i na rynku NewConnect. Debiut BLUMERANG PRE IPO S.A. by#
setnym debiutem na GPW w Warszawie w 2007 r. Autoryzowanym Doradc"

Sp—i w zwi" zku z wprowadzeniem jej akcji do obrotu na NewConenct by#
Kancelaria Adwokat—w i Radc—w Prawnych z Poznania B Celichowski

Szyndler Wi&ckowska i Partnerzy.

2. Dzia"alno#' inwestycyjna Sp—ki w 2007 roku

W okresie nieca#ych pierwszych sze$ciu miesi&cy swojej dzia#lno$ci (tj. 12
lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku), Sp—ka zbudowa# portfel
inwestycyjny sk#daj'cy si& z akcji i udzia#w w 8 sp—kach. Sp—i te
reprezentuj”  nast&uj'ce bran'e: budownictwo i  nieruchomo$ci
(TECHNOPARK 2 S.A.), sieci gastronomiczne (VAN HELLDER POLSKA Sp.
z 0.0.), internet i informatyka (DIVICOM S.A., VENO S.A., SIMTEL S.A),
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innowacyjne technologie (CARBON DESIGN S.A., ATON-HT S.A.) oraz
us#igi finansowe (GRUPA PACTOR-POTEMPA INKASSO S.A. [GPPI S.A)).

Poni' sza tabela przedstawia informacje dotycz"ce inwestycji dokonanych
przez Sp—+k& w roku 2007. Udzia# w kapitale uwzgl&nia stan na dzie!
sporz" dzenia niniejszej informacji, czyli 15 kwietnia 2008 r.

Nazwa firmy Liczba Warto#' wg % udzia"w
akcji/udzia"—w ceny nabycia kapitale

. Technopark 2 S.A. 308.000 498 960,00 z# 5,00%
2. Divicom S.A. 200.000 220 000,00 z# 3,70%
3. Grupa Pactor Potempa Inkasso 400.000 275 000,00 z# 6,93%

S.A.
4. Simtel S.A. 150.345 28 565,55 z# 2,70%
5. Carbon Design S.A. 200.000 120 000,00 z# 40,00%
6. Veno S.A. 2.000.000 400 000,00 z# 2,90%
7. Aton-HT S.A. 500.000 500 000,00 z# 7,58%
8. Van Hellder Polska Sp. z o.0. 33 287 700,00 z# 23,90%

Poni' ej przedstawiono bardzie] szczeg—#we informacje na temat sp—k
pozyskanych do portfela inwestycyjnego w roku 2007.

TECHNOPARK 2 S.A.

siedziba: Pozna!

Sp—a prowadzi dzia#lno$% gospodarcz® w zakresie nieruchomo$ci,
polegaj’'c" na organizacji i koordynacji procesu inwestowania Ww
nieruchomo$ci, pocz"wszy od inicjatywy planowanego przedsi&wzi&cia,
poprzez jego realizacj& i przekazanie finalnego produktu do eksploatacji lub
do dalszego rozwoju.

Dziaflno$%Sp—i jest prowadzona w zakresie:

- dzia#alno$ci redeweloperskiej,

- wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych.

DIVICOM S.A.

siedziba: Pozna!

Przedmiotem dziaflno$ci Sp—#ki jest prowadzenie sieci sklep—w
komputerowych pod mark" DIVICOM w systemie partnerskim. Podstaw"
wsp—pracy pomi&lzy DIVICOM S.A. a Partnerami handlowymi jest umowa
partnerska zawieraj"ca szczeg—#we warunki na jakich prowadzona jest
wsp—praca. Umowa partnerska ma charakter umowy franchisingowej.

Wa' nym punktem strategii sp—ki jest uruchamianie sklep—w w
miejscowo$ciach $redniej wielko$ci (g#wnie miasta powiatowe). W ten
spos—b sp—ka wykorzystuje nisz& rynkow", docieraj" ¢ z ofert" handlow" do
nowej grupy konsument—w.

GRUPA PACTOR POTEMPA INKASSO S.A.

siedziba: Pozna!

Misj" Sp—#ki jest dostarczanie kompleksowych us#ig zwi"zanych z
zarz" dzaniem wierzytelno$ciami. Model biznesowy dziafania Sp—ki zak#da
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nabywanie trudnych do odzyskania wierzytelno$ci konsumenckich i
korporacyjnych od pierwotnych wierzycieli, a nast&nie dochodzenie ich
zap#ty od d#' nikk—w we wfsnym imieniu i na w#sny koszt na drodze
post&powania polubownego, s" dowego i egzekucji komorniczej.

Sp—#a oferuje us#igi obrotu wierzytelno$ciami, w ramach kt—ych Sp—ka
nabywa portfele wierzytelno$ci i staje si& ich w#$cicielem, a nast&nie
podejmuje proces windykacji na w#sny koszt i ryzyko.

VENO S.A.

siedziba: Warszawa

Grupa Veno S.A. dzia# na niszowym rynku przemys# motoryzacyjnego jakim
jest tuning, czyli modyfikacja wygl" du i dziafnia samochod—w osobowych i
motocykli. Sprzedaje produkty za po$rednictwem internetu do Kklient—w
detalicznych w krajach Europy Zachodniej.

ATON-HT S.A.

siedziba: Wroc#aw

Celem dziaflno$ci Sp—ki jest wdra' anie na skal& przemys#w" technologii i
urz" dze! w zakresie unieszkodliwiania odpad—w niebezpiecznych. Zar—ano
sama technologia jak i urz" dzenie do utylizacji odpad—w niebezpiecznych s"
unikatowe w skali $wiatowej i stanowi" przedmiot zg#sze! patentowych w
kraju i zagranic" .

CARBON DESIGN S.A.

siedziba: Warszawa

Sp—ka zamierza rozwija% przede wszystkim dzia#lno$% zwi"zan" z
projektowaniem i wytwarzaniem profesjonalnego sprz&u sportowego dla
niepesosprawnych zawodnik—w. W ofercie posiada m.in rowery poziome
przeznaczone do codziennego u' ytkowania, turystyki i aktywnej rehabilitacji.
Zajmuje si& tak' e projektowaniem element—w do tzw. stylingu samochod—w,
czyli element—w nadwozia i wyposa' enia samochod—w, np. takich jak
spojlery.

VAN HELLDER POLSKA Sp. 7 0.0.

siedziba: Pozna!

Celem sp—i jest budowa sieci punkt—w gastronomicznych o charakterze
kawiarni. Koncepcja biznesu opiera si& przede wszystkim na kulturze
spo' ywania czekolady w rozmaitej formie. Sp—ka posiada obecnie dwa
punkty dzia#j" ce w centrach handlowych. Kolejne punkty Van Hellder Choco
Cafe maj" by%tworzone w oparciu o oryginalne rozwi" zania architektoniczne
w nowych lokalizacjach w centrach handlowych z aktywnymi galeriami.

SIMTEL S.A.

siedziba: Gda! sk

G#wnym profilem dzia#lno$ci Sp—ki jest projektowanie, dostawa, monta’',
uruchomienie oraz serwis cyfrowych system—w teleinformatycznych. Sp—ka
posiada pozycj& jednego z wiod" cych w Polsce dostawc—w kompleksowych
rozwi" za! telekomunikacyjnych i teleinformatycznych.

Ponadto w 2007 prowadzono intensywne prace maj"ce na celu dokonanie
7
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kolejnych inwestycji w przysz#$ci, kt—+e w odniesieniu do trzech sp—&k da#y
rezultat ju' w pierwszym kwartale 2008 r.

Powy' sza strategia jest kontynuowana w 2008 roku, czego dowodem s"
kolejne, wspomniane powy' ej inwestycje, w wymienione wcze$niej sektory,
tzn. Sakana S.A. D sieci gastronomiczne, PBO &Anio#O Sp. zo.0. B
budownictwo i nieruchomo$ci oraz MTS Notebook Sp. z 0.0. b informatyka i
internet.
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. WARTO%& SPT $EK PORTFELOWYCH

Jednym z podstawowych za#'e! strategii Sp—ki jest wprowadzanie akcji
sp—k portfelowych do obrotu na rynku zorganizowanym. Najwa' niejsz"
konsekwencj" takich zdarze! dla wynik—w finansowych Sp—i jest mo' liwo$%
wyceny takich aktyw—w wed#ig warto$ci godziwej, czyli wed#ig kursu akcji w
notowaniach na rynku zorganizowanym. Bez wzgl&du na przyj&" ostatecznie
$cie' k& wyjscia z danej inwestycji, posiadanie rynkowej wyceny aktyw—w
umo' liwia w miar& bie™ ce informowanie akcjonariuszy o tzw. warto$ci
godziwej posiadanych inwestycji. Ztego powodu, kolejnym obszarem
intensywnych prac Sp—#i jest wspomaganie sp—k portfelowych w
dziafaniach zwi"zanych z wprowadzaniem ich akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W roku 2007 do obrotu na rynku NewConnect wprowadzone zosta#y akcje
dw—eh sp—&k portfelowych B Technopark 2 S.A. oraz Divicom S.A. Poza tym,
ju w roku 2008 do obrotu na rynku NewConnect zosta®y wprowadzone
kolejne trzy sp—#i posiadane przez BLUMERANG PRE IPO S.A. na koniec
okresu sprawozdawczego B GPPI S.A., Veno S.A., AtonBHT S.A. Poni' gj
zaprezentowano szczeg—#we informacje na temat termin—w notowa! akcji
poszczeg—nych sp—ek.

I DIVICOM S.A. P pierwsze notowanie sp—ki na &NewConnectOodby# si&
30 pa(dziernika 2007 r.,

| TECHNOPARK 2 S.A. B pierwsze notowanie sp—ki na &NewConnectO
odby#® si& 16 listopada 2007 r.,

I GPPI S.A. bpierwsze notowanie sp—i na a&NewConnectOodby#® si& 18
stycznia 2008 r.

I VENO S.A. B pierwsze notowanie sp—ki na &NewConnectOodby# si& 7
lutego 2008,

I ATON-HT S.A. b pierwsze notowanie sp—i na &NewConnectOodby#® Si&
29 lutego 2008 r.

Poni' sze zestawienie pokazuje r—nice pomi&dzy wycen" rynkow"
powy' szych aktyw—w na dzie! 31.12.2007 r. oraz na dzie! 15 kwietnia 2008
r. (dzie! sporz"dzenia niniejszego sprawozdania finansowego) a cen" ich
nabycia (bez uwzgl&nienia koszt—w nabycia). Wszystkie warto$ci w
tysi" cach z#tych.

Nazwa firmy Warto#' wed'ug | Warto#' wed"ug | Warto# wed"ug
ceny nabycia ceny rynkowej ceny rynkowej
(31.12.2007r.) (15.04.2007r.)

1. Divicom S.A. 220 5.778 1.710
2. Technopark 2 S.A. 499 4.858 3.411
3. GPPIS.A. 275 - 685
4. Veno S.A. 400 - 1.216
5. Aton-HT S.A. 500 - 1.125
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V. WYNIKI FINANSOWE SPi $KI W ROKU SPRAWOZDAWCZYM 2007

Prezentowane poni' gj

wybrane pozycje wynik—w finansowych Sp—i

obejmuj" okres od 12 lipca 2007 roku (dzie! rejestracji Sp—i) do 31 grudnia

2007 roku.

Rachunek zysk—w i strat za okres 12.07.2007 B 31.12.2007 B wybrane

pozycje.

WYSZCZEGT LNIENIE

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/Strata brutto
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

12.07.2007-31.12.2007
PLN

10 645 628,30
119 671,52

10 487 912,02
1993 026,30
8494 885,72

Bilans sporz" dzony na dzie! 31.12.2007 Bwybrane pozycje

AKTYWA
AKTYWA TRWASE
AKTYWA OBROTOWE

Aktywa razem

31.12.2007
PLN

28 168,30

15 617 536,42

15 645 704,72

PASYWA

31.12.2007

PLN

KAPITA$ W$ASNY 13 356 376,52
Kapita" podstawowy 2 400 000,00
Kapita" zapasowy 2 461 490,80

Zysk netto 8494 885,72
ZOBOWI( ZANIA | REZERWY NA ZOBOWI( ZANIA 2 289 328,20

SUMA 15 645 704,72

Najistotniejsza pozycja rachunku wynik—w spo$r—d przedstawionych powy' ej
to warto$%przychod—w finansowych. Zgodnie z informacjami przedstawionymi
powy' ej, Sp—ka zgodnie ze swoj" strategi" d"'y do wprowadzania swoich
sp—ek portfelowych do notowa! na rynku zorganizowanym. Pozwala to w
szczeg—+o$ci na prezentowanie w sprawozdaniach finansowych warto$ci
godziwej takich aktyw—w, oparte] na ich wycenie rynkowej. Zgodnie
z obowi" zuj" cymi w tym zakresie przepisami, dodatnia r—nica pomi&dzy
warto$ci" godziw" takich aktyw—w a ich warto$ci® wed#ig ceny nabycia
ujmowana jest w rachunku zysk—w i strat w pozycji przychody finansowe.
Ewentualna ujemne r—nice pomi&dzy powy' szymi warto$ciami ujmowane s"
w kosztach finansowych.
Wykazana w powy' szym sprawozdaniu warto$% przychod—w finansowych
wynika z dodatniej r—nicy pomi&zy warto$ci" godziw"  aktyw—w,
uwzgl&dniaj" c" rynkow" wycen& niekt—ych z nich, w stosunku do ceny ich
10
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nabycia. Na dzie! bilansowy rynkowa wycena dotyczy# dw—eh aktyw—w, tzn.
akeji Divicom S.A. oraz Technopark 2 S.A. Bardziej szczeg—#we informacje
na ten temat zamieszczono w punkcie aVarto$%sp—€k portfelowychO
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V. NAJISTOTNIEJSZE PLANY SPi $KI

Sp—#%a zamierza kontynuowa% realizacj& strategii, kt—+' z powodzeniem
realizowano w roku 2007. Oznacza to przede wszystkim kontynuowanie
intensywnych prac maj'cych na celu pozyskanie Kkolejnych sp—#k
portfelowych. Zarz"d b&dzie d"' y%co najmniej do podwojenia liczby sp—€k
portfelowych w stosunku do ko! ca roku 2007. BLUMERANG PRE IPO S.A. w
dalszym ci"gu zamierza wspiera% swoje sp—ki portfelowe w dzia#niach
maj"cych na celu wprowadzanie ich akcji do notowa! na rynku
zorganizowanych, zar—wno na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
w Warszawie, jak i na rynku NewConnect. Ponadto, co najmniej w stosunku
do jednej sp—ki portfelowej, Zarz"d planuje rozpocz&cie prac zmierzaj" cych
do wprowadzenia jej akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW w
Warszawie.

W zakresie finansowania dziaflno$ci inwestycyjnej Sp—ki, Zarz"d planuje
przede wszystkim pozyskanie $rodk—w w wyniku emisji nowych akciji,
z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Odpowiednie uchwa#y w sprawie podwy' szenia kapita#l zak#&dowego zosta#y
podj&e przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 marca 2008 r. W
wyniku przeprowadzenia powy' szej emisji akcji Sp—ka planuje pozyskanie
kwoty ok. 3,5 mIn z#btych. ) rodki pozyskane w wyniku emisji Zarz"d planuje
przeznaczy%w ca#$ci na kolejne inwestycje portfelowe.
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VI. NAJISTOTNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA

Na podstawie analizy bie™ cej sytuacji Sp—ki Zarz"d nie dostrzega ' adnych
istotnych czynnik—w zagra' aj" cych jej dalszej dziafalno$ci.

W okresie sprawozdawczym Sp—#a zrezygnowa# z zarz" dzania ryzykiem
finansowym, w tym r—wnie' ze stosowania rachunkowo$ci zabezpiecze! .

Poni' ej zosta#® zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarz"du czynniki
ryzyka, kt—re w przysz#é$ci w najwi€kszym stopniu mog" wpHwa% na
dziaf&lno$YsSp—i.

Ryzyko zwi! zane z inwestycjami w sp—Xi z sektora MSP i typu start-up

Sp—#a prowadzi dziaflno$%inwestycyjn" polegaj"c" na nabywaniu udzia#w
i akcji sp—#€k z sektora MSP, a w szczeg—tie atrakcyjnych inwestycyjnie
przypadkach tak' e w podmiotach typu start-up. W zainteresowaniu Sp—i s"
przede wszystkim podmioty znajduj" ce si& we wczesnej fazie rozwoju i nie
notowane dotychczas na rynku zorganizowanym. Dziaf&lno$%aka wi"' e si& z
podwy' szonym ryzykiem inwestycyjnym, gdy' finansowanie przedsi&biorstw z
sektora MSP i przedsi&biorstw bardzo m#bdych, kt—+ych dzia#lno$%mnapotyka
na wi&ksze od przeci&nych bariery finansowe, niesie za sob" wi&ksze ryzyko
w por—wnaniu z inwestycjami w dojrza# przedsi&biorstwa.

Ryzyko zwi!zane =z przewidywan! du)! zmienno#ci!  wyniku
finansowego

Przysz# wyniki finansowe Sp—ki w du'e] mierze b&d" uzale' nione od
warto$ci rynkowej sp—#k portfelowych, kt—e zostan" wprowadzone na rynek
zorganizowany. Jej wynik finansowy b&dzie podlega%wi&kszym wahaniom w
por—wnaniu do sp—k dzia#j"cych w innych bran'ach. Warto$% aktyw—w
finansowych Sp—ki uzale' niona bé&dzie w istotnym stopniu od bie™ cej
wyceny jego sp—#k portfelowych, tj. od ich bie™ cych notowa! na rynku.
Wabhania kurs—w powodowa% b&d" znaczne zmiany w warto$ci aktyw—w
Sp—¥i, ale przede wszystkim jego wynik—w finansowych.

Ryzyko pogorszenia si* koniunktury na rynku kapita"owym

Na wynik finansowy Sp—i mo'e mie% wp#w koniunktura na rynku
kapitatbwym, a w szczeg—no$ci notowania akcji na rynku zorganizowanym.
Poza bezpo$rednim wp#wem poziomu notowa! sp—#k portfelowych na wynik
finansowy Sp—#ki, gorsza koniunktura na rynku mo'e tak'e utrudnia%
wprowadzanie nowych sp—#k do obrotu gie#lowego, a tak' e zwi&ksza%
ryzyko inwestycyjne zwi" zane z kszta#owaniem si& cen akcji, kt—e znajd" si&
w portfelu inwestycyjnym Sp—¥i.
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VII. ZASADY  SPORZ( DZENIA ROCZNEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zasady sporz"dzenia rocznego sprawozdania finansowego zostad
szczeg—#wo opisane w informacji dodatkowej pt. aVprowadzenie do
sprawozdania finansowegoO
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O! WIADCZENIE ZARZ" DU
BLUMERANG PRE IPO S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdania finansowego za 2007 rok

Zarz! d BLUMERANG PRE IPO S.A. 0"wiadcza, i# podmiot uprawniony do
badania sprawozda$ finansowych, dokonuj! cy badania rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2007, zosta%wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami
prawa.

Ponadto, o"wiadczamy, #e podmiot uprawniony do badania sprawozda$
finansowych oraz biegli rewidenci, dokonuj! cy badania sprawozdania za 2007

rok, spe%biali warunki do wyra#enia bezstronnej i niezale#nej opinii o badaniu,
zgodnie z w%' ciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarz! du Wiceprezes Zarz! du

Edward Kozicki Marcin Matuszczak

EEEEE EEEEE. EEEEEEEEEE



O! WIADCZENIE ZARZ" DU

BLUMERANG PRE IPO S.A. w sprawie

rzetelno#ci sprawozdania finansowego za 2007 rok

Zarz! d BLUMERANG PRE IPO S.A. 0"wiadcza, i# wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za okres 12.07.2007 r. do 31.12.2007 r.
sporz! dzone zosta® zgodnie z obowi! zuj! cymi zasadami rachunkowo" ci oraz,
#e odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje maj! tkow! i
finansow! Spo%i oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarz! du BLUMERANG
PRE IPO S.A. z dzia&lno" ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta
oraz opis podstawowych zagro#e% i ryzyk zwi! zanych 2z prowadzon!
dzia&lno"ci! .

Prezes Zarz! du Wiceprezes Zarz! du

Edward Kozicki Marcin Matuszczak
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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki "#$%&'()*! +'&!,+-!
.101231(245673Y, siedziba w Poznaniu, przy ulicy Jasielskiej 16 A, obejmujacego:

I'l' wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

I'l'" bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywdéw wykazuje
sume ?M@CN:DAC\DR! F1Elddnle ztotych: pietnascie miliondw szeséset czterdziesci pieé tysiecy
siedemset cztery 72/100),

I'l' rachunek zyskéw i strat za okres od 12 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie a:CbC:aa™\DR! F1E_(8é4vnie zlotych: osiem milionéw czterysta dziewigédziesiat
cztery tysiace osiemset osiemdziesiat pig¢ 72/100),

I'l zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 12 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote ?Q:Q"@:QD@\'R! F1EdbAik zlotych:
trzynascie miliondw trzysta pigédziesiat sze$¢ tysigey trzysta siedemdziesiat sze$é 52/100),

I'l' rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 12 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych w ciagu roku obrotowego o kwote R:AQMC@7?\?A!
F1E_54(dwa miliony pieéset trzydziesci pieé tysiecy czterysta szes$édziesiat jeden 10/100),

I'l'  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Spolki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i przejrzystosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. !

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliimy stosownie do postanowieni:

'l rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nt 76, poz. 694
z pbdzniejszymi zmianami),

I'l' norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

I'l' miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w  wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska
racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowsa —
dowoddéw 1 zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze oceng zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Spoétki znaczacych szacunkéw oraz ogdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego.



Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia opinii.

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spotki "#$%&'()*1+'&!,+-1./0123!(245673 za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

-l na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy 2z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci,

-I' zgodne co do formy i tresci z przepisami prawa, postanowieniami statutu Jednostki,

-l zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ta ustawa oraz polityka rachunkowosci przyjeta przez
Spotke, z zachowaniem ich ciaglosci.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Spoétki na dzied 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2007 roku.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, iz w przypadku wyceny posiadanych aktywéw finansowych notowanych na rynku
NewConnect wg kursu z dnia wydania niniejszej opinii ich warto$¢ wynositaby 5.843,6 tys. zt i bylaby
nizsza od wyceny prezentowanej w sprawozdaniu finansowym o 5.515,6 tys. zt jednoczesnie obnizajac
osiggnicty wynik finansowy badanego okresu.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku jest kompletne
w rozumieniu  art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, oraz uwzglednia wymogi okreslone
w Zalaczniku Nr 1 do Uchwaly Nr 346/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 30 maja 2007 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych w Alternatywnym Systemie
Obrotu, a zawarte w nim informacje, zaczerpnicte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu

Biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527!
|
!
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, dnia 15 kwietnia 2008 roku
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Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki "#$%&'()*1+'&!,+-!
.10123!(245673Y, siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Jasielskiej 16 A, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume ?V:@C":DAC\DR!F1Eldnle zlotych: pigtnascie milionéw szeséset czterdziesci pieé tysigey
siedemset cztery 72/100),

rachunek zyskéw 1 strat za okres od 12 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie a:CbC:aa™\DR!F1E_(84vnie zlotych: osiem milionéw czterysta dziewieédziesiat
cztery tysiace osiemset osiemdziesiat pieé¢ 72/100),

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za obrotowy okres od 12 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote ?Q:Q"@:QD@\'R! F1#ob4id ztotych:
trzynascie milionow trzysta piecdziesiat szes¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat szes¢ 52/100),

rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 12 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych w ciagu roku obrotowego o kwote R:AQMC@?\?A!
F1E_54(dwa miliony pieéset trzydziesci pieé tysiecy czterysta sze$édziesiat jeden 10/100),

dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 15 kwietnia 2008 roku przez Zarzad Spélki oraz przez
osob¢ odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby te biora
odpowiedzialno$¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia biegltego rewidenta dla "#$%&'()* I+'&!1,+-!
101231 (2456732 dnia 15 kwietnia 2008 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania, badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktoéw na rzetelno$¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !

5/21



Sarnowski & Wisniewski

SPOLKA AUDYTORSKA =
!
21 )K-%(P;&!-*e#)&!
+E[<_3dEd>!=7fEYZ346>!E![F=31397EQg44!./012=
Spotka dziala pod firma "#$%&'()*1+'&!,+-1.:( . Siedziba Spotki jest Poznas, ul. Jasielska 16 A.

Spéltka prowadzi dzialalno§é w formie spotki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 31 maja 2007
roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Repertorium Nr A 8852/2007).

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000284645.

Spoltka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 7811809934 oraz nadany przez Gtéwny Urzad
Statystyczny numer REGON 300623460

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spoltki.
|

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci przewazajaca dziatalno$cia Spotki jest dziatalno§é pomocnicza
finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana. W zakresie jej dziatalnosci w szczegdlnosci wyrdznié mozna:

"1 dzialalno$é pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

"1 zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodatczej,

"1 posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

"I doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodatczej i zarzadzania,

"1 dziatalno$¢ holdingéw.
W badanym okresie Spoétka prowadzita dzialalno$é przede wszystkim w zakresie nabywania akcji i
udzialéw spélek zaliczanych do MSP oraz tzw. start-upéw oraz udzielania im pozyczek na finansowanie

ich dziatalno$ci.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spélce wyniosto 2 osoby. Srednioroczne zatrudnienie
w Spodlce wynioslo 2 osoby.

Kapitat zakladowy Spo6tki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2007 roku wynosit 2.400 tys. zt 1 dzielit si¢ na
4.800.000 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 0,50 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2007 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiala si¢ nastepujaco:

% Tlos¢ Warto$c Wartos$c
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych

gloséw akeji 1 akciji udziatow

(w zl) (w tys. zt)
Piasecki Grzegorz 27,75 1332000 0,50 666,0
Blumerang sp. z o.0., 55,58 2 668 000 0,50 1334,0
Pozostali ponizej 5% 16,67 800 000 0,50 400,0
Razem kapitat zakladowy 100,00 4800 000 2 400,0

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego o kwote 1.900,0 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostalo dokonane poprzez emisje
1.500 tys. akcji zwyklych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 400 tys. akcji
zwyklych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje Serii B i C zostaly w calosci
pokryte wkladem pienigznym.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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Wyemitowane akcje Serii B 1 C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku,
jaki przeznaczony zostanie do podziatu za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Uchwala Nr 7/2007 w dniu 19 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki

zdecydowalo o zmianie wartosci nominalnej i ilo$ci akcji, w ten sposéb ze warto$¢ nominalna kazdej akeji
Spotki ustalono na 0,50 zt a Iaczng lo$é akcji na poziomie 4.800 tys.

Podwyzszenie kapitatu oraz ustalenie nowej ceny nominalnej 1 ilo$ci akeji zostalo zarejestrowane w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 listopada
2007 roku.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 12 lipca
do 31 grudnia 2007 roku. Rok ten byl pierwszym dziatalnosci Spotki.

Jednostkami powiazanymi ze Spélka sa podmioty wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej, ktore;
jednostka dominujaca jest "#$%&'()*!./:IFIE:E:

Grupa Kapitalowa "#$%&'()*!./:IFIE:E:! obejmuje nastepujace podmioty:
Y "#$%&'()*)./IFIEE:Th16>[7E<_23![EZ=786]43!
P "#$%&' ()*1+'&!,+-1.:(:1h16>[7E<_23!F39>i73

Wladzami Spélki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spéltki na dzien wydania opinii wchodzili:
"I Pan Edward Kozicki - Prezes Zarzadu,
"I Pan Marcin Matuszczak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapita jedna zmiana w skladzie Zarzadu
Spotki. Uchwala nr 1/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 wrzesnia 2007 roku
ustalono dwuosobowy sklad Zarzadu powolujac do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Marcina
Matuszczaka.

|

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wechodzili:

"1 Pan Tomasz Tylifiski - Przewodniczacy,
"1 Pan Janusz Krasniak - Cztonek,
"' Pan Mariusz Obszanski - Cztonek,
"1 Pan Maciej Pawlifiski - Czlonek,
"1 Pan Dariusz Grzybek - Czlonek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
Uchwalg nr 1/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 wrzesnia 2007 roku, na
podstawie ' 6 ust. 1 Statutu Spétki, odwotano:

"1 Panig Beat¢ Schmidt — Tylifska,

"1 Panig Katarzyne Piasecka
oraz powolano:

"1 Pana Macieja Pawlifiskiego,

"1 Pana Dariusza Grzybka.
I
+EFE<_31>I1=7fEYZ1346>

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za okres od 12 lipca do 31 grudnia 2007 roku stanowi pierwsze
sprawozdanie finansowe Spotki.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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Rok zakonczony 31 grudnia 2007 byt pierwszym rokiem dziatalno$ci Spotki. W badanym okresie
jednostka prowadzila przede wszystkim dzialalno§¢ w zakresie nabywania akcji i udzialow spolek
zaliczanych do MSP oraz tzw. start-upow, a takze udzielata im pozyczek na finansowanie ich dzialalnosci.
Specyfika dzialalnosci Spélki sprawia, iz w roku zakoficzonym 31 grudnia 2007 roku nie osiagneta ona
przychodow z dzialalno$ci operacyjnej. W badanym okresie spétka osiagnela przychody z dziatalnosci
finansowej, w szczegolnosci z tytutu wzrostu wartosci na dzien bilansowy, w stosunku do wartosci
historycznej, aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy. !

!
H<23j7=2=1Y>7_Ed7Eg4=

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikow finansowych osiaganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
1 kapitalu wlasnego. Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania zasobami
w przedsigbiorstwie 1 obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskow przez realizowang sprzedaz oraz kapitaly

wlasne.
|

. Y_Egl!
)3Fd3!d<23j7=23! KEYZ813!Ek9=4F>74E : [3739| ! RAAD! !
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy/ przychody max -
ze sprzedazy
. . ysk q 7
Rentownos$é sprzedazy brutto  “*° brutto/przychody netto max -
ze sprzedazy
£ . rsk 7 r
Rentownosé Sprzedazy netto ys nettO/ przy ChOd} netto max -
ze sprzedazy
ssknetto flapital whasnybez
Rentownosc kapita}u Wlasnego wyniku finansowego biezacego max 174,7%
rOku ......................................................
Rentownos¢ aktywow zysk netto / aktywa ogdlem max 54,3%

Podstawowym Zrédlem przychodéw jednostki w badanym okresie byla, zgodna z przyjeta polityka
rachunkowosci, prezentacja skutkéw wyceny papieréw warto§ciowych notowanych na rynku
alternatywnym NewConnect.

Spotka nie osiagneta przychodu na sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetno$é efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy,

naleznosci 1 aktywa ogdtem oraz okres, po jakim Spotka przecigtnie splaca swoje zobowigzania.
|

|
3Fd31d<23j7=231  KEYZB13IEK9=4F>74ERE =C9' | RAAD!
) 373 !
Wskaznik rotacji majatku p rzychody netto ze max 0,0
sprzedazy/aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze max 0.0
aktywéw trwatych sprzedazy/aktywa trwale ’
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw .
dniach i ustug/przychody ze min nd
" spreedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow w (zapasy/koszty dziatalnosci . d
dniach operacyjnej)*360 min o

(zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug/koszty min 643
wlasne sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji zobowigzan
w dniach

Badany podmiot nie osiagnal przychodéw netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materialéw.
Podstawowe zrédlo przychodéw stanowi dziatalno$¢ finansowa zwiazana z obrotem akcjami i udziatami
spolek zaliczanych do MSP oraz tzw. start-upéw, a ponadto udzielanie takim podmiotom pozyczek
na finansowanie ich dziatalnosci.

Wysoki wskaznik rotaciji zobowiazan wynika z zawartej w listopadzie transakeji nabycia udzialéw, ktéra na
dzied bilansowy nie zostala uregulowana oraz ze zobowigzan zwiazanych z objeciem w grudniu udziatow
nowej emisji VAN HELLDER POLSKA Sp. z o0.0. W zwiazku z powyzszym warto$¢ wskaznika rotacji
zobowigzan w dniach nie posiada wartosci poznawczej.

H<23j7=2=!F3[18i>7=3mf=737<EdB7=3
!

Wskazniki zadtuzenia okreslaja strukture Zrédet finansowania spétki. Ich analiza umozliwia ocene polityki

tinansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej splaty zobowigzan.
|

Y_Egll,

)3Fd31d<23j7=23! KEYZSLmEk9:4F>74Eé§i373 Yy rpaD
Wspolczynnik zadtuzenia kapital Obc,y / kapitaly 0,3-0,5 0,1
ogotem
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapital whasny/
zobowiazania wraz z 5,8
whasnym rezerwami
Stopiefi pokrycia aktywow kapital wlasny/aktywa
; ’ >1 474,2
trwatych kapitalem wlasnym trwale
Trwalo$¢ struktury kapital whasny/pasywa 0.9
finansowania ogélem ’

1.!' Na dzied 31 grudnia 2007 roku Spoétka zaledwie w 10% finansowala swoja dziatalnosé kapitatem
obcym. Kapital wlasny badanego podmiotu przewyzszal zobowigzania (wraz z rezerwami) blisko
szesciokrotnie.

2.1 W analizowanym okresie badana jednostka nie posiadata majatku trwalego poza aktywami z tytulu

podatku odroczonego. Spetnione zostaly zasady bilansowe w zakresie pokrycia aktywéw trwalych
kapitatami o odpowiednim stopniu wymagalnosci.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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3.I' Korzystne wartosci wskaznikow zadluzenia sa wynikiem wyceny bilansowej posiadanych papieréw
warto$ciowych, ktore jednostka traktuje jako inwestycje.

H<23j7=2=1/1577EQ4=!{=737<Ed>6

Ptynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gtéwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki ptynnosci finansowej mierza

zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazan.
|

Y_Egl

373 1| RAAD! !

)3Fd3!d<23j7=23! KEYZ813!Ek9=4F>74E
(inwestycje
krétkoterminowe +
naleznos$ci
krotkoterminowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe
naleznos$ci handlowe/
zobowiazania handlowe 0,0

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8-1,2 64,2

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,5-20 64,2

Pokrycie zobowigzan
naleznosciami

Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe —
(w tys. z1.) zobowiazania biezace

Udzial kapitatu pracujacego w  kapital obrotowy/ aktywa

calodci aktywow ogbtem

!

1.!' Na dzien 31 grudnia 2007 warto$¢ wskaznikéw plynnosei biezacej oraz szybkiej prezentuja wysoki
poziom. Jest to efekt przeprowadzonej na dzien bilansowy wyceny papieréw wartosciowych
przeznaczonych do sprzedazy wedlug wartosci godziwej.

2.!' Badana jednostka nie posiadata nalezno$ci handlowych na dzied bilansowy.

3. Aktywa obrotowe Spétki w 2007 roku przewyzszaly poziom zobowigzan krétkoterminowych, czego
efektem bylo osiggni¢cie dodatniej wartosci kapitalu obrotowego netto (15.374,4 tys. z1). Oznacza to,
iz potencjalne wplywy ze sprzedazy wszystkich skladnikéw aktywéw obrotowych, gtéwnie papierow
warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy, bylyby wystarczajace na pokrycie zobowigzan.

4.! Jednostka posiada niewielki udzial aktywow trwalych w majatku ogdlem, ktérym dysponuje, co jest
typowe dla podmiotéw charakteryzujacych si¢ wysokim stopniem elastycznosci.

5. Audytor zwraca uwage, iz na dziefi wydania opinii Jednostka nie zrealizowala zyskéw wynikajacych z
wyceny bilansowej papieréw warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy. Obecna ich wartosé,
wedlug kursu notowant na rynku NewConnect z dnia 15 kwietnia 2008 r. stanowi ok. 48,6 %
prezentowanej wartosci bilansowej.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2007 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji
dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,

badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Wynik finansowy netto prezentowany w okresie zakoficzonym 31 grudnia 2007 roku jest gltéwnie efektem
wyceny bilansowej posiadanych aktywow finansowych i do dnia sporzadzenia opinii nie zostal
zrealizowany. Zwracamy zatem uwage na ryzyko zwiazane z niestabilnos$cia rynkéw kapitatowych
w ostatnim okresie, co moze w niedalekiej przysztosci bezposrednio wplynaé na wyniki finansowe spotki.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
w szczegblnosci  dotyczaca: okreslenia roku obrotowego 1 wchodzacych w  jej sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw 1 pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania
zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spotki.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spélka opracowata i wdrozyta:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gtéwnej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi gléwnej,

-l wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych,
tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych, z okredleniem ich struktury,
wzajemnych powigzan 1 funkcji,

-l opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

Ksiegi rachunkowe badanej Spotki prowadzone sa przez podmiot do tego uprawniony — DomData RE
Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 25 pazdziernika 2007 roku o prowadzenie ksigg rachunkowych. W
badanym roku obrotowym w Spoélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej Finanse
i Ksiggowos¢ wer. 5.94 autorstwa Tessop Sp. z 0.0., w ktérym dokonywane sg ksiggowania wszystkich
zdarzetr gospodarczych wystepujacych w Spolce.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone przy uzyciu systemu spelniaja wymogi art. 13 1 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiegowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spetnia wymogi rozdziatu 2 ustawy.!

Ksiggi rachunkowe Spo6tki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 stycznia 2008
roku, zawartej pomiedzy "#$%&'()*! +'&! ,+-! .:(:! a firma Sarnowski & Wisniewski Spétka
Audytorska Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200/7527), dziatajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach
od 23 styczen do 25 styczent 2008 roku, od 4 lutego do 6 lutego 2008 roku oraz 15 kwietnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonatla Rada Nadzorcza
"#E%E&'()*I+'&!+-1:(: Uchwala nr 5 z dnia 6 listopada 2007 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spélki z dnia 15 kwietnia
2008 .

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
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"#0. 173|[F=>G!Q?IXY8[7=3'RAAD!YE28

! Koniec Koniec
biezacego biezacego
roku roku
tys. zt Struktura %
(LMNH(
(2_5d3!_Yd31> Ra\R! ! A\Rd !
Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 0,0 0,0%
Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0%
Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia .
mi¢dzyokresowe 28,2 0,2%
!
(2_5d3!EKYE_Ed> M@ ?D\W ! bb\ao! !
Zapasy 0,0 0,0%
Naleznosci krétkoterminowe 0,0 0,0%
Inwestycje krétkoterminowe 15 616,7 99,8%
Krétkoterminowe rozliczenia .
miedzyoktesowe 0.8 0,0%
(2_5d3!'Y3F>Z ?MN@CND ! ?AA\Ab !
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! Koniec Koniec
biezacego biezacego
roku roku
tys. z1 Struktura %
+(.NH(
L3/=_31!d13<75 ?Q!1Q"@\A amCol !
Kapital podstawowy 2 400,0 15,3%
Nalezne wplaty na kapitat .
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0.0 0,0%
Udzialy (akcje) wlasne (wielkosé .
ujemna) 0,0 0,0%
Kapital zapasowy 24615 15,7%
Kapital z aktualizacji wyceny 0,0 0,0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0%
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0%
Zysk (strata) netto 84949 54,3%
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielko$¢ 0,0 0,0%
ujemna)
!
IEKEd=]F37=3l! | 5
—IY>F>Yd5I73IFEKEd=]F37=3 ~ R'RablQ ?C\@o
Rezerwy na zobowiazania 2021,2 12,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 2431 1,6%
Rozliczenia migdzyokresowe 25,0 0,2%
+3<5d3!Y3F>Z M@CAD! ?AA\Ab !

Pozycje aktywow 1 pasywéw Spotka ujela prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywédw przedstawiona zostata
w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

"HS0& (JF1+'&), +-1.:(: !
15/21



Sarnowski & Wisniewski

I

|
1

SPOtKA AUDYTORSKA

|

'(Pn$)&L!IN.LeH!,1.M'(MIpd3Y=37_I/EY0d73d4F5q
I31YE2!EKYE_Ed5!E[1?R!19=/431[E!Q?!XY8[7=3!RAAD!YE28!

Biezacy rok Biezacy
tys. zt rok
Struktura
%
Przychody netto ze sprzedazy 1 zréwnane
2 nimi 0,0 0,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 38.0 -
15<2mp._Y3_3q!F>I</YF>[3i5 Ba\ B
Pozostale przychody operacyjne 0.0 0.0%
Pozostale koszty operacyjne 0.0 0.0%
I15<2mp._Y3_3q!F![F=31397Eg4=!
E/>Y34567>6 Bal B
Przychody finansowe 10 645.6 .
Koszty finansowe 119.7 .
15<2mp._Y3_3q!F![F=31397Eg4=!
XE</E[3Y4F>6 ?AlCaC B
H57=2IF[3YF>G!73[Fd54F36754"! 0.0 0.0%
I5<2mp._Y3_3qkY8__E 2AlICal B
Podatek dochodowy 19930 -
Pozostale obowiazkowe zmniejszenie
zysku (zwickszenie straty) 0,0 0,0%
! ! !
15<2mp._Y3_3q!7>__E alCbC B

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spélka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calo$ci sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw 1 przychodéw operacyjnych,
pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych przedstawiona

zostala w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
|
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Spétka przeprowadzita inwentaryzacje roczng poszczegblnych grup aktywdéw i pasywéw  zgodnie
z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

H54>73

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
153 one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane 1 sa stosowane przez nia
w sposob prawidtowy i ciagly.

+Y>F>7_3463!=//EY0d75d397Eqg|

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywoéw 1 pasywéw oraz
przychoddéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek
zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywoéw pienieznych wraz
z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi integralng czes¢ sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informacje, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za okres do 12 lipca do 31 grudnia 2007 roku obejmuje pierwszy rok dziatalnosci
Spotki.

H/YEd3[F>7=>![E!</Y3dEF[37=3!{=737<Ed¥XE

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacii
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw 1 pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo

1 kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.
|
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Inwestycje krotkoterminowe stanowily najistotniejsza pozycje aktywow Spolki 1 wynosily na dzied
31 grudnia 2007 roku 15 616,7!tys. z1.!

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja posiadane przez Spoétke akcje i udzialy dostepne
do sprzedazy, wplaty dokonane w zwiazku z objeciem udziatéw 1 akeji (przed rejestracja w KRS) oraz
udzielone pozyczki.

Na te pozycje skladaly si¢ takze aktywa finansowe od jednostek powigzanych w kwocie 390,0 tys. zl.
w tym z tytutu udzielonej pozyczki (201,6 tys. zt) oraz wplat dokonanych w zwiazku z objeciem udzialéw
w spotce Van Hellder Polska Sp. z o.o.

Krétkoterminowe udzialy 1 akcje od pozostatych jednostek zostaly wycenione wedlug wartosci rynkowej
1 na dzien bilansowy wyniosty 12 691,3 tys. z1, w tym wg notowan rynku NewConnect na kwote 11 359,2
tys. zt. W zwiazku z powyzszym zwracamy uwage na ryzyko zwiazane z niestabilnos$cia rynkéw
kapitalowych w ostatnim okresie, co moze bezposrednio i w istotny sposéb wplynac¢ na wyniki finansowe
spolki.

Wycena akcji notowanych na dzien bilansowy na rynku NewConnect wedtug kursu na dzien sporzadzenia
opinii (tj. 15 kwietnia 2008 roku) spowodowalaby obnizenie ich wartosci bilansowej o ok. 48,6%,
tj. o kwotg 5 515,06 tys. zt., bezposrednio wplywajac na obnizenie wyniku finansowego badanej Spotki.

VYE[2=/=>7=ri7>!

Srodki pieniezne stanowily istotna pozycje aktywéw Spoltki, a ich wartos¢ wynosita na dzen
31 grudnia 2007 roku 2 535,5 tys. zL. Na warto$¢ tej pozycji skladaly si¢ srodki pienigzne w kasie i na
biezacych rachunkach bankowych (505,2 tys. zl) oraz inne $rodki pieni¢zne w postaci lokaty bankowej
w kwocie 2 030,2 tys. zt. Pozycja zinwentaryzowana zostata w sposéb prawidiowy.

L3/=_31!d13<75!

Na dzien bilansowy kapital wlasny sp6tki sktadat si¢ z:
'l kapitalu zakladowego Jednostki w kwocie 2 400,0 tys. z1.
'l kapitatu zapasowego w kwocie 2 461,5 tys. zl.

'l zysku netto wypracowanego w roku zakofczonym 31 grudnia 2007 w kwocie 8.494,9 tys. zl.

Wysokos¢ prezentowanego kapitatu zakladowego jest zgodna z umowa Spo6tki oraz wpisem dokonanym
w Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 19 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki Uchwala nr 5/2007 zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego o kwote 1.900,0 tys. zt.
Podwyzszenie kapitalu zostalo dokonane poprzez emisje 1.500 tys. akcji zwyktych na okaziciela Serii B o
warto$ci nominalnej 1,00 zI kazda oraz 400 tys. akcji zwyklych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda. Akcje Serii B i C zostaly w catosci pokryte wkiadem pieni¢znym.

Wyemitowane akcje Serii B i C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku, jaki przeznaczony
zostanie do podziatu za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Uchwalg Nr 7/2007 w dniu 19 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
zdecydowalo o zmianie warto$ci nominalnej i ilo$ci akcji, w ten sposob ze warto$¢ nominalng kazdej akeji
Spotki ustalono na 0,50 z1, a tacznag ich ilo$¢ na poziomie 4.800 tys.

Podwyzszenie kapitatu oraz ustalenie nowej ceny nominalnej i iloéci akeji zostalo zarejestrowane w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 23 listopada
2007 roku.
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W badanym okresie zostal wypracowany kapital zapasowy w wysoko$ci réznicy migdzy ceng emisyjna,
a nominalng akcji Serii C (agio), ktéra zostala pomniejszona o poniesione koszty emisji oraz
wprowadzenia Spétki na rynek NewConnect.

Zgodnie z propozycja Zarzadu caly zysk netto ma zosta¢ zatrzymany w Spolce oraz przeznaczony
na utworzenie kapitatu zapasowego.

'>F>Yd5!73!FEKEd=]F37=3!

Zrédlo prezentowanych przez Spotke w sprawozdaniu finansowym rezerw stanowia dodatnie réznice
przejsciowe w podatku dochodowym, w szczegdélnosci powstale na skutek wyceny bilansowej akeji
przeznaczonych do sprzedazy.

Rezerwa na podatek odroczony na dzied bilansowy wyniosta 2.021,2 tys. z1.

|EKEd=]F37=3!2Y0_2E_>YZ=7Ed>!

Zobowiazania krétkoterminowe Spétki wynosily na dzien 31 grudnia 2007 roku 2431 tys. zi., w tym
zobowigzania finansowe wobec jednostki powiazanej w kwocie 175,2 tys. zl.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek zostaly wycenione w kwocie wymagajacej
zaplaty 1 wyniosty 67,9 tys. z1.

Spétka nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

+YF54 E[5!F>I</YF>[3i51=I12E<F_5![F=31397Eg45t7>8134

Specyfika dziatalnosci Spotki sprawila, iz w roku zakoniczonym 31 grudnia 2007 roku nie osiagneta ona
przychodéw ze sprzedazy. Zrédlem przychodéw w badanym okresie byta dziatalno§é w zakresie obrotu
akcjami 1 udzialami spélek zaliczanych do MSP oraz tzw. start-updéw, udzielanie im pozyczek na
finansowanie ich dziatalnosci oraz wycena aktywéw finansowych.

Prezentowane koszty operacyjne obejmuja biezace koszty funkcjonowania Spotki.

+YF54 E[5!=12E<F_5!f=737<Ed>!

Dziatalno$¢ finansowa badanego podmiotu stanowi najistotniejsza pozycj¢ w rachunku zyskéw i strat,
obejmujac w zasadzie podstawowy zakres prowadzonej dzialalnosci, tj. obrét udziatami i akcjami spélek
zaliczanych do MSP oraz udzielanie im pozyczek.

W badanym okresie gléwna pozycje przychodéw finansowych stanowila, dokonana w wyniku wyceny
bilansowej, aktualizacja wartosci inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktéra podniosta
ich warto$¢ o 10 636,0 tys. zl.

Koszty finansowe poniesione w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku obejmuja poniesiona strate na
sprzedazy aktywow finansowych (20,1 tys. z1.) oraz odpis z tytulu aktualizacji warto$ci inwestycji w kwocie

99,5 tys. zL.

+E[3_>2![E4 E[Ed5!k=>i]45!=IE[YE4FE75!

Prezentowana w sprawozdaniu finansowym kwota podatku dochodowego obejmuje czg$¢ odroczong
bedaca wynikiem nadwyzki rezerw nad aktywami z tytutu podatku odroczonego (1.993,0 tys. zt).

W badanym okresie Spétka nie wypracowata dochodu do opodatkowania.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwickszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym okresie

o kwote!?Q:Q"@\C!_5<:!F1:
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Rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje zwickszenie stanu §rodkéw pienieznych w wysokosci
R:AQMM_5<:1hd ktore skiadajg sie:

- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 237,1 tys. z1,
- ujemne przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 2.563,2 tys. zi,
- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 4.861,5 tys. z1

a jego pozycje prawidlowo powiazane sa z bilansem, rachunkiem zyskoéw 1 strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

JE[3_2Ed>I=7fEYZ346>!=IEK6397=>7=3!</Y3dEF[37=<Bi>KE

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych
pozycji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy i kompletny

opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje wymagane wedlug zalacznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

JY3dEF[37=>IF![F=31397Bg4=

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2007 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacije
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
yjawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

Ponadto stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci jednostki uwzglednia wymogi okreslone
w Zalaczniku Nr 1 do Uchwatly Nr 346/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 30 maja 2007 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych w Alternatywnym Systemie

Obrotu, a informacje w nim zawarte sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
[
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Oséwiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegata przepiséw prawa.!

Oséwiadczenie bieglego rewidenta

Sarnowski & Wisniewski Spétka Audytorska Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki
okreslone wart. 66 ust 2 1 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki "#$%&'()*! +'&!,+-1.:(:! sporzadzonym za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu

Biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527!
|
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na liste¢ podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 21 stron.

Poznan, dnia 15 kwietnia 2008 roku
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