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Dane organizacyjne Spoéftki

Nazwa: Blumerang PRE IPO S.A.

Adres/siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Poznan

Sad: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS 0000284645

REGON 300623460

NIP 7811809934

Przedmiot dziatalnosci Spoétki:

dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana -
PKD 67132,

zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej — PKD 7114B,

posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane -
PKD 65232,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania - PKD 7414A,

dziatalnos¢ holdingéw - 7415Z.

Kapitat zaktadowy

Spotka zaprezentowata w bilansie na dzien bilansowy 31 grudnia 2007
roku kapitat zaktadowy w kwocie 2.400.000,00 zt oraz kapitat zapasowy w
kwocie 2.461.490,80zt.

Sktad Zarzadu Spotki

Prezes —Edward Kozicki
Wiceprezes — Marcin Matuszczak

Sklad Rady Nadzorczej Spoftki

Przewodniczacy —Tomasz Tylinski
Wiceprzewodniczacy — Janusz Krasniak
Cztonek — Mariusz Obszanski

Cztonek — Maciej Pawlinski

Cztonek — Dariusz Grzybek
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I. ZAGADNIENIA OGOLNE

1. Podstawowe informacje o Spéice

Spétka BLUMERANG PRE IPO S.A. z siedzibg w Poznaniu zostata
zawigzana w dniu 31 maja 2007 roku. Rejestracja Spotki przez sad nastgpita
12 lipca 2007 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit poczatkowo 500.000 ztotych. W wyniku
uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w dniu 19 wrzesnia 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji,
a nastepnie objeciu powyzszych akcji i zarejestrowaniu tegoz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez sad, co miato miejsce w dniu 23 listopada 2007
roku, kapitat zaktadowy Spotki wzrést do 2.400.000 ztotych. Na dzien 31
grudnia 2007 roku powyzszy kapitat byt w petni optacony.

Pierwszy Zarzad powotany w Spétce byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa
Zarzadu petnit Pan Edward Kozicki. Na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2007 roku, do Zarzadu w charakterze
Wiceprezesa powotany zostat Pan Marcin Matuszczak.

Od momentu zawigzania Spétki jej Rada Nadzorcza dziatata w skfadzie
piecioosobowym. Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili: Pan Tomasz Tylinski (Przewodniczacy RN), Pan Janusz Krasniak
(Wiceprzewodniczacy), Pan Mariusz Obszanski, Pan Maciej Pawlinski oraz
Pan Dariusz Grzybek.

W dniu 12 grudnia 2007 roku wszystkie akcje Spotki zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. — rynek NewConnect. Pierwsze notowanie
akcji Spoétki na rynku New Connect odbyto sie 14 grudnia 2007 roku.

2. Misja i strategia Spotki

Jako swojg misje Spoétka okreslita ,organizowanie skutecznego finansowania
dla wsparcia intensywnego rozwoju perspektywicznych firm oraz dostarczanie
stabilnych i realnie wysokich stop zwrotu akcjonariuszom, poprzez
konsekwentne dgzenie do wprowadzenia spotek portfelowych do obrotu na
rynku zorganizowanym oraz wsparcie innowacyjnych przedsiebiorcow w
realizacji ich celédw biznesowych i budowie ich majatku, korzystajac z
posiadanych zasobow kapitatowych oraz kompetencji profesjonalnego
zespotu specjalistow”.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest nabywanie akcji i udziatow spotek
zaliczanych do sektora MSP oraz, w szczegdlnie atrakcyjnych inwestycyjnie
przypadkach, takze podmiotéw typu start-up. Strategia Spotki przewiduje
takze udzielanie spotkom portfelowym pozyczek na finansowanie ich
dziatalnosci, przy czym majg one mie¢ wytgcznie charakter finansowania
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pomostowego.

Strategia firmy zaktada budowanie portfela dynamicznie rozwijajacych sie
spoétek reprezentujgcych perspektywiczne branze. Preferowane branze to
nieruchomosci i budownictwo, informatyka i internet, sieci gastronomiczne,
zaawansowane technologie. W ramach swojej strategii, Blumerang PRE IPO
S.A. dazy do zagwarantowania spotce portfelowej srodkéw finansowych na
dalszy rozwoj oraz szuka mozliwosci realizowania potencjalnych efektéw
synergii pomiedzy spotkami portfelowymi.

Dziatalnos¢ Spotki pozwala okreslic jag mianem funduszu typu Venture
Capital/Private Equity, a wiec przedsiewziecia majgcego na celu osiggniecie
dochodu poprzez wzrost wartosci spotek portfelowych. Inwestycje typu VC/PE
charakteryzujg sie co do zasady Srednio- lub dtugoterminowym horyzontem
inwestycyjnym i dotyczg przede wszystkim spodtek niepublicznych,
znajdujgcych sie we wczesnych stadiach rozwoju, ktore to spotki
charakteryzujg sie relatywnie wysokim potencjatem wzrostu ich wartosci.
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Il. DZIALALNOSC SPOLKI W ROKU SPRAWOZDAWCZYM 2007

1. Sytuacja Spoétki w 2007 roku

Rok 2007 byt pierwszym i jednoczesnie bardzo udanym rokiem dziatalnosci
Spofki.

Kluczowe znaczenie dla sytuacji Spotki miaty decyzje podjete przez Walne
Zgromadzenie, ktére odbyto sie dniu 19 wrzesnia 2007 roku. Podjete zostaty
wowczas miedzy innymi uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty 2.400.000 ztotych oraz wprowadzeniu wszystkich akcji Spoétki do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. — rynek ,NewConnect®.

Decyzja Zarzadu o zarekomendowaniu akcjonariuszom ubiegania sie o
wprowadzenie Spoétki do notowan na rynku NewConnect podyktowana byta
przede wszystkim dwoma czynnikami. Po pierwsze, zaistnienie jako spotka
publiczna pozwalato na istotny wzrost rozpoznawalnosci i wiarygodnosci
Spotki, co przy specyfice prowadzonej przez nig dziatalnosci Spotke byto
szczegolnie istotne. Po drugie, Spotka w swojej strategii inwestycyjnej jako
jedno z podstawowych zatozen przyjetfa, iz dgzy¢ bedzie do systematycznego
wprowadzania swoich spoétek portfelowych do obrotu na rynku
zorganizowanym, a rynek NewConnect znacznie rozszerzat takie mozliwosci.
W takiej sytuacji, funkcjonowanie na rynku, ktory zamierzato sie
rekomendowac swoim potencjalnym spotkom portfelowym, rowniez nie mogto
pozostaC¢ bez pozytywnego wptywu na pozyskiwanie przez Spétke nowych
inwestycji.

W zwigzku z powyzszym, w okresie pazdziernik — listopad 2007 r. Spoétka
prowadzita szczegodlnie intensywne dziatania majgce na celu wprowadzenie
swoich akcji do obrotu na rynku NewConnect jeszcze w 2007 r. Ten etap
rozwoju Spotki zakonczyt sie petnym sukcesem, gdyz w dniu 12 grudnia 2007
r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje o
wprowadzeniu akcji BLUMERANG PRE IPO S.A. do obrotu na rynku
NewConnect. W dniu 14 grudnia 2007 r. miato miejsce pierwsze notowanie
akcji Spotki na rynku NewConnect. Debiut BLUMERANG PRE IPO S.A. byt
setnym debiutem na GPW w Warszawie w 2007 r. Autoryzowanym Doradcg
Spotki w zwigzku z wprowadzeniem jej akcji do obrotu na NewConenct byta
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych z Poznania — Celichowski
Szyndler Wieckowska i Partnerzy.

2. Dziatalnos¢ inwestycyjna Spoétki w 2007 roku

W okresie niecatych pierwszych szeSciu miesiecy swojej dziatalnosci (tj. 12
lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku), Spoétka zbudowata portfel
inwestycyjny sktadajgcy sie z akcji i udziatbw w 8 spotkach. Spotki te
reprezentuja  nastepujgce  branze: budownictwo i  nieruchomosci
(TECHNOPARK 2 S.A.), sieci gastronomiczne (VAN HELLDER POLSKA Sp.
z 0.0.), internet i informatyka (DIVICOM S.A., VENO S.A., SIMTEL S.A.),
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innowacyjne technologie (CARBON DESIGN S.A., ATON-HT S.A.) oraz
ustugi finansowe (GRUPA PACTOR-POTEMPA INKASSO S.A. [GPPI S.A)).

Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczgce inwestycji dokonanych
przez Spoétke w roku 2007. Udziat w kapitale uwzglednia stan na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji, czyli 15 kwietnia 2008 r.

Nazwa firmy Liczba Wartos¢ wg % udziat w
akcjiludziatéw ceny nabycia kapitale

. Technopark 2 S.A. 308.000 498 960,00 zt 5,00%
2. Divicom S.A. 200.000 220 000,00 zt 3,70%
3. Grupa Pactor Potempa Inkasso 400.000 275 000,00 zt 6,93%

S.A.
4, Simtel S.A. 150.345 28 565,55 zt 2,70%
5. Carbon Design S.A. 200.000 120 000,00 zt 40,00%
6. Veno S.A. 2.000.000 400 000,00 zt 2,90%
7. Aton-HT S.A. 500.000 500 000,00 zt 7,58%
8. Van Hellder Polska Sp. z 0.0. 33 287 700,00 zt 23,90%

Ponizej przedstawiono bardziej szczegotowe informacje na temat spotek
pozyskanych do portfela inwestycyjnego w roku 2007.

TECHNOPARK 2 S.A.

siedziba: Poznan

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie nieruchomosci,
polegajacg na organizacji i koordynacji procesu inwestowania w
nieruchomosci, poczgwszy od inicjatywy planowanego przedsiewziecia,
poprzez jego realizacje i przekazanie finalnego produktu do eksploatacji lub
do dalszego rozwoju.

Dziatalnos¢ Spofki jest prowadzona w zakresie:

- dziatalno$ci redeweloperskiej,

- wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych.

DIVICOM S.A.

siedziba: Poznan

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest prowadzenie sieci sklepow
komputerowych pod markg DIVICOM w systemie partnerskim. Podstawg
wspotpracy pomiedzy DIVICOM S.A. a Partnerami handlowymi jest umowa
partnerska zawierajgca szczegotowe warunki na jakich prowadzona jest
wspotpraca. Umowa partnerska ma charakter umowy franchisingowe;j.
Waznym punktem strategii spotki jest uruchamianie sklepow w
miejscowosciach $redniej wielkosci (gtownie miasta powiatowe). W ten
sposob spotka wykorzystuje nisze rynkowa, docierajac z ofertg handlowg do
nowej grupy konsumentow.

GRUPA PACTOR POTEMPA INKASSO S.A.

siedziba: Poznan

Misja Spoétki jest dostarczanie kompleksowych ustug zwigzanych z
zarzadzaniem wierzytelno$ciami. Model biznesowy dziatania Spétki zaktada
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nabywanie trudnych do odzyskania wierzytelnosci konsumenckich i
korporacyjnych od pierwotnych wierzycieli, a nastepnie dochodzenie ich
zaptaty od dtuznikbw we wtasnym imieniu i na wiasny koszt na drodze
postepowania polubownego, sgdowego i egzekucji komorniczej.

Spoétka oferuje ustugi obrotu wierzytelnosciami, w ramach ktérych Spoétka
nabywa portfele wierzytelnosci i staje sie ich wiascicielem, a nastepnie
podejmuje proces windykacji na wiasny koszt i ryzyko.

VENO S.A.

siedziba: Warszawa

Grupa Veno S.A. dziata na niszowym rynku przemystu motoryzacyjnego jakim
jest tuning, czyli modyfikacja wygladu i dziatania samochoddéw osobowych i
motocykli. Sprzedaje produkty za posrednictwem internetu do klientéw
detalicznych w krajach Europy Zachodnie;j.

ATON-HT S.A.

siedziba: Wroctaw

Celem dziatalnosci Spotki jest wdrazanie na skale przemystowg technologii i
urzadzen w zakresie unieszkodliwiania odpaddéw niebezpiecznych. Zaréwno
sama technologia jak i urzadzenie do utylizacji odpaddw niebezpiecznych sg
unikatowe w skali Swiatowej i stanowig przedmiot zgtoszen patentowych w
kraju i zagranica.

CARBON DESIGN S.A.

siedziba: Warszawa

Spoétka zamierza rozwijaC przede wszystkim dziatalnos¢ zwigzang z
projektowaniem i wytwarzaniem profesjonalnego sprzetu sportowego dla
niepetnosprawnych zawodnikow. W ofercie posiada m.in rowery poziome
przeznaczone do codziennego uzytkowania, turystyki i aktywnej rehabilitacji.
Zajmuje sie takze projektowaniem elementow do tzw. stylingu samochodow,
czyli elementéw nadwozia i wyposazenia samochodow, np. takich jak
spojlery.

VAN HELLDER POLSKA Sp. z 0.0.

siedziba: Poznan

Celem spdtki jest budowa sieci punktéw gastronomicznych o charakterze
kawiarni. Koncepcja biznesu opiera sie przede wszystkim na kulturze
spozywania czekolady w rozmaitej formie. Spétka posiada obecnie dwa
punkty dziatajace w centrach handlowych. Kolejne punkty Van Hellder Choco
Cafe majg by¢ tworzone w oparciu o oryginalne rozwigzania architektoniczne
w nowych lokalizacjach w centrach handlowych z aktywnymi galeriami.

SIMTEL S.A.

siedziba: Gdansk

Gtéwnym profilem dziatalnosci Spotki jest projektowanie, dostawa, montaz,
uruchomienie oraz serwis cyfrowych systemow teleinformatycznych. Spoétka
posiada pozycje jednego z wiodacych w Polsce dostawcéw kompleksowych
rozwigzan telekomunikacyjnych i teleinformatycznych.

Ponadto w 2007 prowadzono intensywne prace majace na celu dokonanie
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kolejnych inwestycji w przysztosci, ktére w odniesieniu do trzech spotek daty
rezultat juz w pierwszym kwartale 2008 r.

Powyzsza strategia jest kontynuowana w 2008 roku, czego dowodem sg
kolejne, wspomniane powyzej inwestycje, w wymienione wczesniej sektory,
tzn. Sakana S.A. — sieci gastronomiczne, PBO ,Aniofa® Sp. zo.0. —
budownictwo i nieruchomosci oraz MTS Notebook Sp. z 0.0. — informatyka i
internet.
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lIl. WARTOSC SPOLEK PORTFELOWYCH

Jednym z podstawowych zatozen strategii Spotki jest wprowadzanie akcji
spotek portfelowych do obrotu na rynku zorganizowanym. Najwazniejszg
konsekwencjg takich zdarzen dla wynikoéw finansowych Spotki jest mozliwosé
wyceny takich aktywow wedtug wartosci godziwej, czyli wedtug kursu akcji w
notowaniach na rynku zorganizowanym. Bez wzgledu na przyjetg ostatecznie
Sciezke wyjscia z danej inwestycji, posiadanie rynkowej wyceny aktywoéw
umozliwia w miare biezgce informowanie akcjonariuszy o tzw. wartosci
godziwej posiadanych inwestycji. Ztego powodu, kolejnym obszarem
intensywnych prac Spofki jest wspomaganie spoétek portfelowych w
dziataniach zwigzanych z wprowadzaniem ich akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W roku 2007 do obrotu na rynku NewConnect wprowadzone zostaty akcje
dwoch spotek portfelowych — Technopark 2 S.A. oraz Divicom S.A. Poza tym,
juz w roku 2008 do obrotu na rynku NewConnect zostaty wprowadzone
kolejne trzy spoétki posiadane przez BLUMERANG PRE IPO S.A. na koniec
okresu sprawozdawczego — GPPI S.A., Veno S.A., Aton—HT S.A. Ponizej
zaprezentowano szczegoétowe informacje na temat termindw notowan akcji
poszczegolnych spotek.

- DIVICOM S.A. — pierwsze notowanie spotki na ,NewConnect” odbyto sie

30 pazdziernika 2007 r.,

- TECHNOPARK 2 S.A. — pierwsze notowanie spétki na ,NewConnect"
odbyto sie 16 listopada 2007 r.,

- GPPI S.A. — pierwsze notowanie spotki na ,NewConnect® odbyto sie 18
stycznia 2008 r.

- VENO S.A. — pierwsze notowanie spotki na ,NewConnect” odbyto sie 7
lutego 2008,

- ATON-HT S.A. — pierwsze notowanie spotki na ,NewConnect® odbyto sie
29 lutego 2008 .

Ponizsze zestawienie pokazuje roéznice pomiedzy wyceng rynkowg
powyzszych aktywow na dzien 31.12.2007 r. oraz na dzien 15 kwietnia 2008
r. (dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego) a ceng ich
nabycia (bez uwzglednienia kosztow nabycia). Wszystkie wartosci w
tysigcach ztotych.

Nazwa firmy Wartos¢ wediug | Wartosé wedtug | Wartos¢ wedtug
ceny nabycia ceny rynkowej ceny rynkowej
(31.12.2007r.) (15.04.2007r.)

1. Divicom S.A. 220 5.778 1.710
2. Technopark 2 S.A. 499 4.858 3.411
3. GPPIS.A. 275 - 685
4. Veno S.A. 400 - 1.216
5. Aton-HT S.A. 500 - 1.125
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IV. WYNIKI FINANSOWE SPOLKI W ROKU SPRAWOZDAWCZYM 2007

Prezentowane ponizej wybrane pozycje wynikow finansowych Spofki
obejmujg okres od 12 lipca 2007 roku (dzien rejestracji Spoétki) do 31 grudnia
2007 roku.

Rachunek zyskow i strat za okres 12.07.2007 — 31.12.2007 — wybrane
pozycje.

WYSZCZEGOLNIENIE 12.07.2007-31.12.2007
PLN
Przychody finansowe 10 645 628,30
Koszty finansowe 119 671,52
Zysk/Strata brutto 10 487 912,02
Podatek dochodowy 1993 026,30
Zysk/Strata netto 8 494 885,72

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 — wybrane pozycje

AKTYWA 31.12.2007
PLN

AKTYWA TRWALE 28 168,30
AKTYWA OBROTOWE 15 617 536,42
Aktywa razem 15 645 704,72
PASYWA 31.12.2007
PLN

KAPITAL WEASNY 13 356 376,52
Kapitat podstawowy 2400 000,00

Kapitat zapasowy 2 461 490,80

Zysk netto 8 494 885,72
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2 289 328,20
SUMA 15 645 704,72

Najistotniejsza pozycja rachunku wynikodw sposrod przedstawionych powyzej
to wartos¢ przychodow finansowych. Zgodnie z informacjami przedstawionymi
powyzej, Spétka zgodnie ze swojg strategig dgzy do wprowadzania swoich
spotek portfelowych do notowan na rynku zorganizowanym. Pozwala to w
szczegolnosci na prezentowanie w sprawozdaniach finansowych wartosci
godziwej takich aktywow, opartej na ich wycenie rynkowej. Zgodnie
z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami, dodatnia rdéznica pomiedzy
wartoscig godziwg takich aktywow a ich warto$cig wedtug ceny nabycia
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji przychody finansowe.
Ewentualna ujemne réznice pomiedzy powyzszymi wartosciami ujmowane sg
w kosztach finansowych.

Wykazana w powyzszym sprawozdaniu wartos¢ przychodow finansowych
wynika z dodatniej réznicy pomiedzy wartoscia godziwg aktywodw,
uwzgledniajgca rynkowag wycene niektérych z nich, w stosunku do ceny ich
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nabycia. Na dzien bilansowy rynkowa wycena dotyczyta dwoch aktywow, tzn.
akcji Divicom S.A. oraz Technopark 2 S.A. Bardziej szczegotowe informacje
na ten temat zamieszczono w punkcie ,Warto$¢ spétek portfelowych®.
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V. NAJISTOTNIEJSZE PLANY SPOLKI

Spotka zamierza kontynuowac realizacje strategii, ktoéra z powodzeniem
realizowano w roku 2007. Oznacza to przede wszystkim kontynuowanie
intensywnych prac majgcych na celu pozyskanie kolejnych spotek
portfelowych. Zarzad bedzie dazy¢ co najmniej do podwojenia liczby spotek
portfelowych w stosunku do konca roku 2007. BLUMERANG PRE IPO S.A. w
dalszym ciggu zamierza wspiera¢ swoje spoétki portfelowe w dziataniach
majacych na celu wprowadzanie ich akcji do notowan na rynku
zorganizowanych, zaréowno na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
w Warszawie, jak i na rynku NewConnect. Ponadto, co najmniej w stosunku
do jednej spotki portfelowej, Zarzad planuje rozpoczecie prac zmierzajgcych
do wprowadzenia jej akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW w
Warszawie.

W zakresie finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spoétki, Zarzad planuje
przede wszystkim pozyskanie sSrodkdw w wyniku emisji nowych akcji,
z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Odpowiednie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty
podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 marca 2008 r. W
wyniku przeprowadzenia powyzszej emisji akcji Spotka planuje pozyskanie
kwoty ok. 3,5 min ztotych. Srodki pozyskane w wyniku emisji Zarzad planuje
przeznaczy¢ w catosci na kolejne inwestycje portfelowe.
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VI. NAJISTOTNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA

Na podstawie analizy biezacej sytuacji Spotki Zarzad nie dostrzega zadnych
istotnych czynnikow zagrazajacych jej dalszej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spoétka zrezygnowata z zarzgdzania ryzykiem
finansowym, w tym réwniez ze stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizej zostaly zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarzadu czynniki
ryzyka, ktore w przysztosci w najwiekszym stopniu mogg wptywac na
dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spo6tki z sektora MSP i typu start-up
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng polegajaca na nabywaniu udziatéw
i akcji spotek z sektora MSP, a w szczegdlnie atrakcyjnych inwestycyjnie
przypadkach takze w podmiotach typu start-up. W zainteresowaniu Spétki sg
przede wszystkim podmioty znajdujgce sie we wczesnej fazie rozwoju i nie
notowane dotychczas na rynku zorganizowanym. Dziatalnosc¢ taka wigze sie z
podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym, gdyz finansowanie przedsiebiorstw z
sektora MSP i przedsiebiorstw bardzo mtodych, ktérych dziatalnos¢ napotyka
na wieksze od przecietnych bariery finansowe, niesie za sobg wieksze ryzyko
w porownaniu z inwestycjami w dojrzate przedsiebiorstwa.

Ryzyko zwigzane z przewidywang duza zmiennoscia wyniku
finansowego

Przyszte wyniki finansowe Spotki w duzej mierze beda uzaleznione od
wartosci rynkowej spotek portfelowych, ktdre zostang wprowadzone na rynek
zorganizowany. Jej wynik finansowy bedzie podlega¢ wiekszym wahaniom w
poréwnaniu do spotek dziatajgcych w innych branzach. Wartos¢ aktywoéw
finansowych Spoétki uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od biezacej
wyceny jego spotek portfelowych, tj. od ich biezgcych notowan na rynku.
Wahania kurséw powodowacC bedg znaczne zmiany w wartosci aktywow
Spofki, ale przede wszystkim jego wynikow finansowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Spotki moze mie¢ wptyw koniunktura na rynku
kapitatowym, a w szczegdlnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym.
Poza bezposrednim wptywem poziomu notowan spotek portfelowych na wynik
finansowy Spofki, gorsza koniunktura na rynku moze takze utrudniac
wprowadzanie nowych spotek do obrotu gietdowego, a takze zwiekszaé
ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktore znajdg sie
w portfelu inwestycyjnym Spotki.
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VII. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego zostaty
szczegotowo opisane w informacji dodatkowej pt. ,Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego”.
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