Sprawozdanie finansowe

(wybrane elementy)

BLUMERANG PRE IPO S.A.

za okres

od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

Sprawozdanie finansowe (wybrane elementy) BLUMERANG PRE IPO S.A. za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.



Wybrane dane finansowe Blumerang pre IPO S.A.

za | pétrocze 2008 r.

w PLN w EURO
Lp. Wyszczegblnienie Tpoirocze 2008 r. ( 01.01.2008 . do | 1pokocze 2008 r. ( 01.01.2008 r. do
30.06.2008 r.) 30.06.2008 r.)
1.|Przychody ogdtem (w tym przychody finansowe z pozyciji 3) 2,887,330.7 830,265.3
2.|Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -239,720.0 -68,932.6
3.|Przychody finansowe 2,887,330.7 830,265.3
4.|Koszty finansowe 7,972,074.7 2,292,407.0
5.|Zysk (strata) brutto -5,324,464.0 -1,531,074.3
6.|Zysk (strata) netto -4,364,649.0 -1,255,075.1
7.|Przeptywy pienigzne netto, razem 1,242,390.3 357,255.1
8.|Aktywa trwate 3,013.3 898.4
9.|Aktywa obrotowe 13,582,429.7 4,049,379.8
10.|Aktywa razem 13,585,443.0 4,050,278.1
11.[Naleznoéci krétkoterminowe 40.0 11.9
12.|Naleznosci dtugoterminowe 0.0 0.0
13.|Inwestycje krotkoterminowe 13,577,956.1 4,048,046.0
14.|Zobowigzania krotkoterminowe 30,233.8 9,013.7
15.|Zobowigzania dtugoterminowe 0.0 0.0
16.|Kapitat wiasny 12,552,348.6 3,742,277.9
17.|Kapitat zaktadowy 2,400,000.0 715,520.8

Dane finansowe z bilansu za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 zostaty
przeliczone na EUR wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 30.06.2008 roku i wynosi: 3.3542 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe z rachunku przeptywdw pienieznych i rachunku zyskéw i strat
zostaty przeliczone na EUR wedtug sredniego kursu wyliczonego jako srednia
arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca za okres na ktéry zostat sporzadzony rachunek
przeptywow pienieznych i rachunek zyskow i strat i wynosi: 3,4776 PLN za 1
EUR.

Spoétka nie prezentuje danych poréwnywalnych za | péirocze roku
poprzedniego, gdyz rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w Il potroczu 2007 .
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Dziatalnos¢ inwestycyjna Spétki w | pétroczu 2008 roku

W | p6troczu 2008 r. Emitent kontynuowat realizacje swojej strategii dziatania,
polegajacej na budowie zdywersyfikowanego branzowo portfela
inwestycyjnego oraz sukcesywnego wprowadzania akcji spoétek portfelowych
do obrotu na rynku zorganizowanym.

W okresie tym Spotka nabyta pakiety akcji lub udziatdbw w nastepujgcych
spotkach:

— Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogdélnego "ANIOLA" Sp. z o0.0. z
siedzibg w Kostrzynie WIkp. — styczen 2008 r.,

- Van Hellder Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — styczen, maj
2008r.,

- MTS Notebook Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — styczen 2008 r.,
- Sakana S.A. z siedzibg w Warszawie — marzec 2008 r.,
- IZNS ltawa S.A. z siedzibg w ltawie — maj 2008 r.

Na koniec | poétrocza 2008 r. portfel inwestycyjny Emitenta liczyt 11 spétek.
Spotki te reprezentujg nastepujgce branze: budownictwo i nieruchomosci
(Technopark 2 S.A., PBO "Aniofa" Sp. z 0.0.), sieci gastronomiczne (Van
Hellder Polska Sp. z 0.0., Sakana S.A.), internet i informatyka (Divicom S.A.,
Veno S.A., MTS Notebook Sp. z 0.0.), innowacyjne technologie (Carbon
Design S.A., Aton-HT S.A.), motoryzacja (IZNS ltawa S.A.), ustugi finansowe
(Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. [GPPI S.A)).

W powyzszym okresie dwie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
wchodzace w sktad portfela Emitenta ztozyly w sadzie plan przeksztatcenia w
spotke akcyjna: Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogdélnego "ANIOLA" Sp. z
0.0. oraz VAN HELLDER POLSKA Sp. z 0.0. W obu przypadkach planowane
jest wprowadzenia akcji tych spotek do obrotu na rynku zorganizowanym.
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Wycena spotek portfelowych

Jednym z podstawowych zatozen strategii Spotki jest wprowadzanie akcji
spotek portfelowych do obrotu na rynku zorganizowanym. Najwazniejszg
konsekwencjg takich zdarzen dla wynikdéw finansowych Spdtki jest mozliwosé
wyceny takich aktywow wedtug wartosci godziwej, czyli wedtug kursu akcji w
notowaniach na rynku zorganizowanym. Bez wzgledu na przyjetg ostatecznie
Sciezke wyjscia z danej inwestycji, posiadanie rynkowej wyceny aktywow
umozliwia w miare biezgce informowanie akcjonariuszy o tzw. wartosci
godziwe] posiadanych inwestycji. Ztego powodu, kolejnym obszarem
intensywnych prac Spotki pozostaje wspomaganie spotek portfelowych w
dziataniach zwigzanych z wprowadzaniem ich akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W | potroczu roku 2008 do obrotu na rynku NewConnect wprowadzone
zostaty akcje nastepujgcych spotek portfelowych:

- GPPI S.A. - styczeh 2008 r.,

- Veno S.A,, - luty 2008 r.,

- Aton-HT S.A. - luty 2008 r.,

- Sakana S.A. - maj 2008 r.

Obecnie na rynku NewConnect notowane sg akcje 6 spotek wchodzacych w
skiad portfela Emitenta. Poza spotkami wskazanymi powyzej, takze Divicom
S.A. oraz Technopark 2 S.A.

Ponizsze zestawienie pokazuje réznice pomiedzy ceng rynkowg akcji spotek
portfelowych notowanych na rynkach zorganizowanych (wg stanu na dzien
30.06.2008 r.) a ceng ich nabycia (bez uwzglednienia kosztéw nabycia).

N EFATER 11111 Cena rynkowa Cena nabycia
30.06.2008 r.

1. Divicom S.A. 5,77 zt 1,10 zt
2. Technopark 2 S.A. 7,85 zt 1,62 zt
3. GPPIS.A. 1,20 zt 0,69 zt
4. Veno S.A. 0,10 zt 0,20 zt
5. Aton-HT S.A. 4,98 zt 1,00 zt
6. Sakana S.A. 5,95 zt 2,97 zt

Odnosnie akcji Veno S.A. nalezy wyjasnic, iz poza akcjami tej spotki nabytymi
po cenie wskazanej w powyzszej tabeli, Spotka ztozyta ponadto zapis na
akcje nowej emisji z prawem poboru, ktorych cena emisyjna wynosita 0,04 z
(emisja nie zostata jeszcze zakonczona).
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Komentarz do wynikéw finansowych spétki w i pétroczu 2008 r.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Emitenta, nabywane przez niego akcje i
udziaty wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, tj. w przypadku aktywow
notowanych na rynkach zorganizowanych, (np. gietda, alternatywny system
obrotu) wedlug ich ceny rynkowej na koniec danego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku braku takiego rynku dla aktywow - wedtug
ceny nabycia pomniejszonej 0 ew. odpisy z tytutu utraty wartosci.

Réznica z wyceny aktywow notowanych na rynkach zorganizowanych
wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat (RZiS) odrebnie dla aktywow, w
odniesieniu do ktérych biezgca wycena rynkowa jest nizsza od ceny nabycia
lub ceny rynkowej na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (koszty
finansowe - aktualizacja wartosci inwestycji) i dla aktywéw, w odniesieniu do
ktérych biezgca wycena rynkowa jest wyzsza od ceny nabycia lub ceny
rynkowej na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (przychody
finansowe - aktualizacja wartosci inwestycji). W zwigzku z powyzszym, saldo
powyzszych dwoch pozycji RZiS wskazuje na rdéznice w wycenie rynkowej
aktywéw, w stosunku do daty zakonczenia poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

W pozycji przychody finansowe wykazywany jest takze faktycznie
zrealizowany dochdd (przed opodatkowaniem) z przeprowadzonych transakcji
sprzedazy aktywow, rozumiany jako roznica pomiedzy ceng sprzedazy a
kosztem nabycia danego aktywa. Analogicznie, w pozycji koszty finansowe
wykazywana jest rowniez faktycznie zrealizowana strata z przeprowadzonych
transakcji sprzedazy aktywow.

Najistotniejszymi wartosciowo pozycjami w RZiS przedstawionym w
niniejszym Sprawozdaniu sg przychody finansowe i koszty finansowe.

W tacznej wartosci przychoddéw finansowych najwiekszg pozycje stanowi
aktualizacja wartosci inwestycji, zgodnie z wyjasnieniami przedstawonymi
powyzej: 2.593,3 tys. PLN. Wartos¢ ta wynika z dodatniej réznicy pomiedzy
wyceng rynkowg a ceng nabycia nastepujacych aktywoéw: GPPI S.A., Aton—
HT S.A., Sakana S.A.

Z kolei w tgcznej wartosci kosztow finansowych najwiekszg pozycje stanowi
aktualizacja wartosci inwestycji, wynikajgca z ujemnej réznicy pomiedzy
biezgcg wyceng rynkowg a wyceng rynkowg na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego lub ceng nabycia. Wartos¢ ta wyniosta (-7.972,0 tys. PLN)
i dotyczy nastepujacych aktywow: Technopark 2 S.A., Divicom S.A.,Veno S.A.
Nalezy podkresli¢, iz w przypadku Divicom S.A. i Technopark 2 S.A. ujemna
wartos¢ przeszacowania wynika z faktu, iz wycena rynkowa tych aktywow na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego jest nizsza od ich wyceny
rynkowej na koniec poprzedniego okresu, tzn. na dzien 31.12.2007 r., ale w
kazdym z tych przypadkow pozostaje ona istotnie wyzsza od ceny nabycia
tych aktywéw (zgodnie z tabelg przedstawiong w pkt. Il powyzej).

Ponadto w pozycji przychody finansowe uwzgledniony jest takze faktycznie
zrealizowany dochdd z przeprowadzonych transakcji sprzedazy aktywow,
ktory wynidst 278,2 tys. PLN.
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