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WYBRANE DANE FINANSOWE BLUMERANG PRE IPO S.A.

za |l potrocze 2008 r.

w PLN w EURO
Lp. Wyszczeg6lnienie Tpokrocze 2008 r. ( 01.01.2008 r. do Tpdlrocze 2008 r. ( 01.01.2008 . do
30.06.2008 r.) 30.06.2008 1.)
1.|Przychody ogétem (w tym przychody finansowe z pozycji 3) 2,887,330.7 830,265.3
2.|Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej -239,720.0 -68,932.6
3.|Przychody finansowe 2,887,330.7 830,265.3
4.|Koszty finansowe 7,972,074.7 2,292,407.0
5.|Zysk (strata) brutto -5,324,464.0 -1,531,074.3
6.|Zysk (strata) netto -4,364,649.0 -1,255,075.1
7.|Przeptywy pieniezne netto, razem 1,242,390.3 357,255.1
8.|Aktywa trwate 3,013.3 898.4
9.|Aktywa obrotowe 13,582,429.7 4,049,379.8
10.|Aktywa razem 13,585,443.0 4,050,278.1
11.|Naleznosci krétkoterminowe 40.0 11.9
12.|Naleznoéci diugoterminowe 0.0 0.0
13.|Inwestycje krétkoterminowe 13,577,956.1 4,048,046.0
14.|Zobowigzania krétkoterminowe 30,233.8 9,013.7
15.|Zobowigzania dtugoterminowe 0.0 0.0
16.|Kapitat wiasny 12,552,348.6 3,742,277.9
17.|Kapitat zaktadowy 2,400,000.0 715,520.8

Dane finansowe z bilansu za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 zostatly przeliczone na EUR
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30.06.2008 roku
i wynosi: 3.3542 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych i rachunku zyskow i strat zostaty
przeliczone na EUR wedtug Sredniego kursu wyliczonego jako srednia arytmetyczna Srednich
kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh miesigca za okres na ktéry
zostat sporzadzony rachunek przeptywdw pienieznych i rachunek zyskow i strat i wynosi:
3,4776 PLN za 1 EUR.

Spoétka nie prezentuje danych porownywalnych za | pétrocze roku poprzedniego, gdyz
rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjna w Il potroczu 2007 r.

Sprawozdanie finansowe BLUMERANG PRE /PO S.A. za okres od 07.07.2008 r. do 30.06.2008 r.



SPRAWOZDANIE ZARZADU BLUMERANG PRE IPO S.A.
Z DZIALALNOSCI SPOLKI w | péiroczu 2008 r.

Dane organizacyjne Spoéfki

Nazwa: Blumerang PRE IPO S.A.

Adres/siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Poznan

Sad: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS 0000284645

REGON 300623460

NIP 7811809934

Przedmiot dziatalnosci Spoétki:

dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana -
PKD 67132,

zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej — PKD 7114B,

posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane -
PKD 65232,

doradztwo w =zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania - PKD 7414A,

dziatalnos¢ holdingéw - 7415Z.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit
2.400.000 zt.

W dniu 24 lipca 2008 r. zarejestrowane zostato podwyZzszenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 4.800.000 zt.

Skiad Zarzadu Spoékki

Edward Kozicki — Prezes,
Marcin Matuszczak — Wiceprezes,
Mariusz Olejniczak — Wiceprezes (od dnia 27.05.2008 r.).
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Sklad Rady Nadzorczej Spoétki

* Tomasz Tylinski — Przewodniczacy,

* Mariusz Obszanski — Wiceprzewodniczacy,
* Maciej Pawlinski — Sekretarz,

e Janusz Krasniak — Cztonek,

* Dariusz Grzybek — Cztonek.
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I. ZAGADNIENIA OGOLNE

1. Podstawowe informacje o Spoéice

Spétka BLUMERANG PRE PO S.A. z siedzibg w Poznaniu zostata
zarejestrowana przez sad w dniu 12 lipca 2007 roku.

Na na dzien 31.12.2007 r. wartos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosita
2.400.000 ziotych. W dniu 6 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto m.in. uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji z prawem poboru (akcje serii D).
PodwyZzszenie kapitatu zakladowego w zwigzku z powyzszg emisjg zostato
zerejestrowane przez sad w dniu 24 lipca 2008 r. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania wartos¢ kapitatu zaktadowego wynosita 4.800.000
zt.

W dniu 27 maja 2008 r. w skfad Zarzadu powotany zostat Mariusz Olejniczak.
Obecnie Zarzad Spdtki dziata w sktadzie trzyosobowym.

W sktadzie Rady Nadzorczej w | potroczu 2008 r. nie nastapity zadne zmiany.

2. Przedmiot dzialalnosci Spétki

Przedmiot dziatalno$ci Spofki, w tym takze jej misja oraz strategia dziatania,
pozostajg niezmienione od poczatku dziatalnosci Spotki.

Jako swojg misje Spotka okreslita ,organizowanie skutecznego finansowania
dla wsparcia intensywnego rozwoju perspektywicznych firm oraz dostarczanie
stabilnych i realnie wysokich stép zwrotu akcjonariuszom, poprzez
konsekwentne dazenie do wprowadzenia spotek portfelowych do obrotu na
rynku zorganizowanym oraz wsparcie innowacyjnych przedsiebiorcow w
realizacji ich celow biznesowych i budowie ich majatku, korzystajac z
posiadanych zasobow kapitatowych oraz kompetencji profesjonalnego
zespotu specjalistow”.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki pozostaje nabywanie akcji i udziatéw spotek
zaliczanych do sektora MSP oraz, w szczegdlnie atrakcyjnych inwestycyjnie
przypadkach, takze podmiotow typu start-up. Strategia Spotki przewiduje
takze udzielanie spotkom portfelowym pozyczek na finansowanie ich
dziatalnosci, przy czym majg one mieC wytgcznie charakter finansowania
pomostowego.

Strategia firmy zaktada budowanie portfela dynamicznie rozwijajgcych sie
spoétek reprezentujgcych perspektywiczne branze. Preferowane branze to
nieruchomosci i budownictwo, informatyka i internet, sieci gastronomiczne,
zaawansowane technologie. W ramach swojej strategii, Blumerang PRE IPO
S.A. dazy do zagwarantowania spotce portfelowej srodkow finansowych na
dalszy rozwdj oraz szuka mozliwosci realizowania potencjalnych efektow
synergii pomiedzy spotkami portfelowymi.
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Dziatalnos¢ Spotki pozwala okresli¢ ja mianem funduszu typu Venture
Capital/Private Equity, a wiec przedsiewziecia majgcego na celu osiggniecie
dochodu poprzez wzrost wartosci spotek portfelowych. Inwestycje typu VC/PE
charakteryzujg sie co do zasady srednio- lub dilugoterminowym horyzontem
inwestycyjnym i dotyczg przede wszystkim spotek niepublicznych,
znajdujgcych sie we wczesnych stadiach rozwoju, ktore to spotki
charakteryzuja sie relatywnie wysokim potencjatem wzrostu ich wartosci.
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Il. DZIALALNOSC SPOLKI W | POLROCZU 2008 ROKU

1. Najwazniejsze zagadnienia w dziatalnosci Spétki w | pétroczu 2008
roku

W zwigzku z podjeciem w dniu 6 marca 2008 r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji z prawem poboru (akcje serii D) oraz ich wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych (rynek NewConnect), prowadzone byly intensywne dziatania
majgce na celu pozyskanie przez Spotke kapitatu poprzez przeprowadzenie
emisji akcji z prawem poboru dla dotychczaowych akcjonariuszy. Emisja
obejmowata 4.800.000 akgcji, a ich cena emisyjna wynosita 0,75 zt za 1 akcje.
Subskrypcja akcji serii D zostata zakonczona 6 czerwca 2008 r. W jej trakcje
objete zostaty wszystkie zaoferowane akcje. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w zwigzku z powyzszg emisjg zostato zerejestrowane przez sad
w dniu 24 lipca 2008 r. Obecnie trwajg prace zmierzajace do wprowadzenia
powyzszych akcji do obrotu na rynku NewConnect.

2. Dziatalnos¢ inwestycyjna Spoétki w | potroczu 2008 roku

W I potroczu 2008 r. Emitent kontynuowat realizacje swojej strategii dziatania,
polegajacej na  budowie zdywersyfikowanego branzowo portfela
inwestycyjnego oraz sukcesywnego wprowadzania akcji spotek portfelowych
do obrotu na rynku zorganizowanym.

W okresie tym Spotka nabyta pakiety akcji lub udziatdw w nastepujacych
spotkach:
- Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogdlnego "ANIOtA" Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kostrzynie WIkp. — styczen 2008 r.,

- Van Hellder Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — styczen, maj
2008r.,

- MTS Notebook Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — styczen 2008 r.,
- Sakana S.A. z siedzibg w Warszawie — marzec 2008 r.,
- IZNS ltawa S.A. z siedzibg w ltawie — maj 2008 r.

Na koniec | potrocza 2008 r. portfel inwestycyjny Emitenta liczyt 11 spotek.
Spoétki te reprezentujg nastepujgce branze: budownictwo i nieruchomosci
(Technopark 2 S.A., PBO "Aniota" Sp. z 0.0.), sieci gastronomiczne (Van
Hellder Polska Sp. z 0.0., Sakana S.A.), internet i informatyka (Divicom S.A.,
Veno S.A., MTS Notebook Sp. z 0.0.), innowacyjne technologie (Carbon
Design S.A., Aton-HT S.A.), motoryzacja (IZNS ltawa S.A.), ustugi finansowe
(Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. [GPPI S.A)).

W powyzszym okresie dwie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
wchodzgce w sktad portfela Emitenta ztozyty w sadzie plan przeksztatcenia w
spétke akcyjng: Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogolnego "ANIOLA" Sp. z
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0.0. oraz VAN HELLDER POLSKA Sp. z 0.0. W obu przypadkach planowane
jest wprowadzenia akcji tych spotek do obrotu na rynku zorganizowanym.
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lIl. WYCENA SPOLEK PORTFELOWYCH

Jednym z podstawowych zatozen strategii Spotki jest wprowadzanie akcji
spotek portfelowych do obrotu na rynku zorganizowanym. Najwazniejszg
konsekwencjg takich zdarzen dla wynikéw finansowych Spotki jest mozliwos$é
wyceny takich aktywow wedtug wartosci godziwej, czyli wedtug kursu akcji w
notowaniach na rynku zorganizowanym. Bez wzgledu na przyjetg ostatecznie
Sciezke wyjscia z danej inwestycji, posiadanie rynkowej wyceny aktywow
umozliwia w miare biezgce informowanie akcjonariuszy o tzw. wartosci
godziwej posiadanych inwestycji. Ztego powodu, kolejnym obszarem
intensywnych prac Spotki pozostaje wspomaganie spoétek portfelowych w
dziataniach zwigzanych z wprowadzaniem ich akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W | potroczu roku 2008 do obrotu na rynku NewConnect wprowadzone
zostaty akcje nastepujagcych spotek portfelowych:

- GPPI S.A. - styczeh 2008 r.,

- Veno S.A,, - luty 2008 r.,

- Aton—-HT S.A. - luty 2008 r.,

- Sakana S.A. - maj 2008 r.

Obecnie na rynku NewConnect notowane sg akcje 6 spotek wchodzacych w
sktad portfela Emitenta. Poza spotkami wskazanymi powyzej, takze Divicom
S.A. oraz Technopark 2 S.A.

Ponizsze zestawienie pokazuje réznice pomiedzy ceng rynkowg akcji spotek
portfelowych notowanych na rynkach zorganizowanych (wg stanu na dzien
30.06.2008 r.) a ceng ich nabycia (bez uwzglednienia kosztow nabycia).

. Cena rynkowa Cena nabycia
(30.06.2008 r.)

1. Divicom S.A. 5,77 zt 1,10 zt
2. Technopark 2 S.A. 7,85 zt 1,62 zt
3. GPPIS.A. 1,20 z} 0,69 zt
4. Veno S.A. 0,10 zt 0,20 zt
5. Aton-HT S.A. 4,98 zt 1,00 zt
6. Sakana S.A. 5,95 zt 2,97 zt

Odnosnie akcji Veno S.A. nalezy wyjasnic, iz poza akcjami tej spotki nabytymi
po cenie wskazanej w powyzszej tabeli, Spotka ztozyta ponadto zapis na
akcje nowej emisji z prawem poboru, ktérych cena emisyjna wynosita 0,04 z
(emisja nie zostata jeszcze zakonczona).
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IV. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOLKI W | POLROCZU
2008 R.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Emitenta, nabywane przez niego akcje i
udziaty wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, tj. w przypadku aktywéw
notowanych na rynkach zorganizowanych, (np. gietda, alternatywny system
obrotu) wedlug ich ceny rynkowej na koniec danego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku braku takiego rynku dla aktywow - wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o ew. odpisy z tytutu utraty wartosci.

Roéznica z wyceny aktywéw notowanych na rynkach zorganizowanych
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat (RZiS) odrebnie dla aktywéw, w
odniesieniu do ktérych biezgca wycena rynkowa jest nizsza od ceny nabycia
lub ceny rynkowej na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (koszty
finansowe - aktualizacja wartosci inwestycji) i dla aktywdéw, w odniesieniu do
ktorych biezgca wycena rynkowa jest wyzsza od ceny nabycia lub ceny
rynkowej na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (przychody
finansowe - aktualizacja wartosci inwestycji). W zwigzku z powyzszym, saldo
powyzszych dwoch pozycji RZiS wskazuje na roznice w wycenie rynkowe;
aktywéw, w stosunku do daty zakonczenia poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

W  pozycji przychody finansowe wykazywany jest takze faktycznie
zrealizowany dochod (przed opodatkowaniem) z przeprowadzonych transakcji
sprzedazy aktywow, rozumiany jako roznica pomiedzy ceng sprzedazy a
kosztem nabycia danego aktywa. Analogicznie, w pozycji koszty finansowe
wykazywana jest rowniez faktycznie zrealizowana strata z przeprowadzonych
transakcji sprzedazy aktywow.

Najistotniejszymi  wartoSciowo pozycjami w RZiS przedstawionym w
niniejszym Sprawozdaniu sg przychody finansowe i koszty finansowe.

W facznej wartosci przychodow finansowych najwiekszg pozycje stanowi
aktualizacja wartosci inwestycji, zgodnie z wyjasnieniami przedstawonymi
powyzej: 2.593,3 tys. PLN. Wartos¢ ta wynika z dodatniej réznicy pomiedzy
wyceng rynkowg a ceng nabycia nastepujacych aktywow: GPPI S.A., Aton—
HT S.A., Sakana S.A.

Z kolei w tacznej wartosci kosztéw finansowych najwiekszg pozycje stanowi
aktualizacja wartosci inwestycji, wynikajaca z ujemnej roznicy pomiedzy
biezacg wyceng rynkowg a wyceng rynkowg na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego lub ceng nabycia. Wartos¢ ta wyniosta (-7.972,0 tys. PLN)
i dotyczy nastepujacych aktywow: Technopark 2 S.A., Divicom S.A.,Veno S.A.
Nalezy podkresli¢, iz w przypadku Divicom S.A. i Technopark 2 S.A. ujemna
wartos¢ przeszacowania wynika z faktu, iz wycena rynkowa tych aktywow na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego jest nizsza od ich wyceny
rynkowej na koniec poprzedniego okresu, tzn. na dzien 31.12.2007 r., ale w
kazdym z tych przypadkdéw pozostaje ona istotnie wyzsza od ceny nabycia
tych aktywow (zgodnie z tabelg przedstawiong w pkt. Il powyzej).

Ponadto w pozycji przychody finansowe uwzgledniony jest takze faktycznie
zrealizowany dochod z przeprowadzonych transakcji sprzedazy aktywow,
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blLumeranc

ktéry wyniést 278,2 tys. PLN.
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V. NAJISTOTNIEJSZE PLANY SPOLKI

Spoétka zamierza kontynuowac realizacje dotychczasowej strategii, co
oznacza przede wszystkim kontynuowanie intensywnych prac majgcych na
celu pozyskanie kolejnych spotek portfelowych. BLUMERANG PRE IPO S.A.
w dalszym ciggu zamierza takze wspiera¢ swoje spotki portfelowe w
dziataniach majgcych na celu wprowadzanie ich akcji do notowan na rynku
zorganizowanych, zarowno na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
w Warszawie, jak i na rynku NewConnect.

Srodki pozyskane w wyniku emisji akcji seri D Zarzad planuje przeznaczy¢ na
kolejne inwestycje portfelowe.
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VI. NAJISTOTNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA

Na podstawie analizy biezacej sytuacji Spotki Zarzad nie dostrzega zadnych
istotnych czynnikow zagrazajgcych jej dalszej dziatalnosci.

Ponizej zostaty zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarzadu czynniki
ryzyka, ktore w przysztoSci w najwiekszym stopniu moga wptywac na
dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spo6tki z sektora MSP i typu start-up
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng polegajacg na nabywaniu udziatéw
i akcji spotek z sektora MSP, a w szczegdlnie atrakcyjnych inwestycyjnie
przypadkach takze w podmiotach typu start-up. W zainteresowaniu Spétki sg
przede wszystkim podmioty znajdujace sie we wczesnej fazie rozwoju i nie
notowane dotychczas na rynku zorganizowanym. Dziatalnosc¢ taka wigze sie z
podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym, gdyz finansowanie przedsiebiorstw z
sektora MSP i przedsiebiorstw bardzo mtodych, ktérych dziatalnos¢ napotyka
na wieksze od przecietnych bariery finansowe, niesie za sobg wieksze ryzyko
w poréwnaniu z inwestycjami w dojrzate przedsiebiorstwa.

Ryzyko zwigzane 2z przewidywang duzg zmiennoscia wyniku
finansowego

Przyszte wyniki finansowe Spodtki w duzej mierze bedg uzaleznione od
wartosci rynkowej spoétek portfelowych, ktére zostang wprowadzone na rynek
zorganizowany. Jej wynik finansowy bedzie podlega¢ wiekszym wahaniom w
poréwnaniu do spotek dziatajagcych w innych branzach. Warto$¢ aktywow
finansowych Spétki uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od biezacej
wyceny jego spoétek portfelowych, tj. od ich biezacych notowan na rynku.
Wahania kursow powodowaé bedg znaczne zmiany w wartosci aktywow
Spofki, ale przede wszystkim jego wynikow finansowych.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Spotki moze mieC wptyw koniunktura na rynku
kapitatowym, a w szczegdlnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym.
Poza bezposrednim wptywem poziomu notowan spotek portfelowych na wynik
finansowy Spotki, gorsza koniunktura na rynku moze takze utrudniac
wprowadzanie nowych spétek do obrotu gietdowego, a takze zwiekszac
ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktore znajdg sie
w portfelu inwestycyjnym Spofki.

Ryzyko braku ptynnosci lub ograniczonej ptynnosci aktywoéw z portfela
inwestycyjnego Emitenta

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta, obok akcji spotek notowanych na
rynku NewConnect, wchodzg aktywa nie notowane na Zadnym rynku
zorganizowanym. W okresie do wprowadzenia tych aktywéw do obrotu na
rynku zorganizowanym (co zaklada strategia dziatania Emitenta),
charakteryzujg sie one brakiem ptynnosci. Ponadto, w przypadku niektérych
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aktywow (akcji) notowanych na rynku NewConnect wystepuje ryzyko
ograniczonej ich ptynnosci — w konsekwencji czas lub cena wyjscia z takich
inwestycji moga rozni¢ sie od zatozen Emitenta. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent zamierza, w uzasadnionych przypadkach,
przeprowadzac¢ dziatania konsolidacyjne w zakresie spotek portfelowych,
zmiane rynku notowan lub tez wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz aktywow
pakietowo inwestorowi branzowemu lub finansowemu.
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VI. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Szczegodtowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za | potrocze
2008 r. nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok 2007. Zostaty one
przedstawione w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za rok
2007 w punkcie ,Wprowadzenie do sprawozdania finansowego”.

Dodatkowy komentarz nt. najistotniejszych pozycji przedstawionego
sprawozdania finansowego zamieszczony zostat w pkt. IV niniejszego
Sprawozdania Zarzadu.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadczamy, iz wybrane informacje finansowe i dane porownywalne
sporzgadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ze
pofroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

Edward Kozicki - Prezes Zarzadu

Marcin Matuszczak - Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu
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